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Conselho de Ministros:

Resolugéo n.° 38/2025: !

: Aprova a Politica de Investimento do Fundo Soberano de
' Mogambique. 1

Errata:

Atinente ao Decreto n.° 72/2023, de 18 de Dezembro, que aprova
0 Sistema Nacional de Acumulagdo e Transferéncia de
Créditos Académicos.

CONSELHO DE MINISTROS
Resolucéo n.° 38/2025

de 7 de Novembro

Tornando-se necessario aprovar a Politica de Investimento
do Fundo Soberano de Mogambique, ao abrigo da ainea a), do
n.° 2 do artigo 19 da Lei n.° 1/2024, de 9 de Janeiro, o Conselho
de Ministros determina:

Artigo 1. E aprovada a Politica de Investimento do Fundo
Soberano de Mogambique, em anexo, que € parte integrante da
presente Resolucéo.

Art. 2. E revogada a Politica de Investimento do Fundo
Soberano de M ogambique, aprovado pela Resolucéo n.° 70/2024,
de 30 de Dezembro.

Art. 3. A presente Resolucéo entra em vigor na data da sua
publicacéo.

Aprovada pelo Conselho de Ministros, aos 14 de Outubro
de 2025.

Publique-se.
A Primeira-Ministra, Maria Benvinda Delfina Levi.

Politica de Investimento do Fundo Soberano
de Mocambique (FSM)

1. Nota Introdutéria

A gest&o dos recursos a serem investidos na carteirado FSM
deve ser orientada para o crescimento sustentavel deste Fundo

com vista a materializar os objectivos da sua criagdo cabendo
ao Governo, através de uma Politica de Investimentos que
estabelece as directrizes operacionais que reflectem os interesses
das geracgdes actual e futuras, sendo estas as proprietdrias finais
dos activos do FSM.

A alinea a), do 2 do artigo 19 da Lei n.° 1/2024, de 9 de
Janeiro, Lel que criao Fundo Soberano de Mogambique (FSM),
atribui a0 Governo a responsabilidade de aprovar a Politica de
Investimentos que compreende o conjunto de principios que
s80 aplicados para uma lista de alocacéo estratégica de activos,
portfélios/carteira, benchmarks/metas de retorno e outros assuntos
relacionados com a politica geral de investimentos, perante um
perfil de risco desejado.

Esta Politica, define o risco financeiro e os pardmetros da gestao
elencadosno artigo 25 damesmal el e visaestabel ecer principios,
regras e procedimentos para uma administracdo eficiente,
transparente e responsavel e de acordo com as boas praticas
internacionais considerando que a carteira de investimentos
nos mercados financeiros internacionais € caracterizada pela
diversificacdo em instrumentos de rendimento fixo altamente
liquidos, com baixo risco de crédito e duragdo reduzida das
taxas de juro.

A Politica de Investimentos estabelece ainda parametros
e limites para a composi¢éo da carteira de investimentos do
FSM, assegurando uma abordagem estratégica e alinhada com
0s objectivos de longo prazo do Fundo, por isso, estabelece um
indice de referéncia estratégico e limites de risco para orientar 0
gestor operacional no que diz respeito aosinvestimentos aserem
realizados pelo FSM.

O indice de referéncia e os limites de risco reflectem o
objectivo do FSM de acordo com artigo 25 da Lei do FSM
e demonstram uma avalia¢do prudente da tolerancia ao risco
financeiro, criando uma carteira diversificada de instrumentos
de renda fixa liquidos com baixo risco de crédito, maturidade
moderada (aproximadamente 2 anos) e uma composi¢do de
moedas dominadas em USD e EUR.

O indice de Referéncia Estratégico assemelha-se aos
observados em fundos soberanos de outros paises em suas fases
iniciais. Presume-se que a tolerancia ao risco também aumente a
medida que o Fundo crescer, implicando assim o gjuste gradual
do referido Indice de Referéncia Estratégico.

Respeitando o previsto na Lei do FSM, a Politica de
Investimento define as directrizes da realizagdo de investimentos,
estabelecendo as etapas de alocagéo de recursos, onde, na fase
inicial serdo privilegiados os instrumentos de baixo riscot, com
0 objectivo de preservar o capital.

O Banco de Mogambique (BM), na qualidade de gestor
operacional do FSM, assume a responsabilidade pela

! Instrumentos de baixo risco referem-se a investimentos financeiros considerados mais seguros € menos propensos a perdas significativas de capital. Eles sdo
geralmente associados a menor volatilidade e maior estabilidade em comparagéo com activos mais arriscados, mas também menores retornos de investimento.
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implementacdo da Politicade | nvestimento tendo como objectivo
gerar a médio prazo retornos financeiros liquidos de custos, iguais
ou superiores ao estabel ecido no I ndice de Referéncia Estratégico,
enquanto adere ao quadro de investimento e gestdo de riscos
aplicavel de acordo com a presente Politica de Investimento.

A presente Politica estabelece o modelo de gestdo, os
procedimentos para a gestdo de risco e o quadro instituciona e
reforca as limitacBes a serem adoptadas pelo BM, na alocacéo
de fundos de investimentos respeitando a presente Politica de
Investimento e o Acordo de Gestéo.

As defini¢des dos termos usados no presente documento
constam daLei que Criao FSM.

2. Objectivo da Palitica de I nvestimento

A Politica de Investimentos do FSM tem como objectivo
geral assegurar que as receitas do FSM sejam geridas de
maneira prudente e sustentavel, garantindo que as estratégias de
investimento estgjam alinhadas com as politicas e prioridades
econémicas e sociais, impulsionando a criagdo de riqueza e
promovendo o desenvolvimento econémico a longo prazo,
alinhando-se com as melhores préticas internacionais.

A Politica visa alcancar os seguintes objectivos especificos:

* Definir o perfil dos riscos dos investimentos € 0s riscos
especificos assim como estabelecer um indice de
referéncia estratégico?;

« Estabelecer aduracéo referencial deaplicacdo dosrecursos
do FSM e das margens de desvio permitidas;

« Estabelecer os limites de risco de crédito aceitaveis para
a gestdo de recursos do FSM, incluindo mercados,
emissores, instrumentos, contrapartes e prazos de
vencimento de investimentos;

* Definir um ou mais comparadores a serem aplicados
para avaliar a gestdo da administraco dos recursos
do FSM e os critérios de valorizagdo da carteira de
investimentos dos referidos recursos;

* Estabelecer a periodicidade para a medicao, quantificacdo e
réplicadaestruturae das condi¢des dos comparadoresa

serem aplicados paraavaliar agestdo daadministragéo
dos recursos do FSM;

« Orientar sobre o enfoque da carteirade investimentos nos
mercados financeiros internacionais.

3. Indice de Refer éncia Estratégico

O Indice de Referéncia Estratégico define um portfélio teGrico
de instrumentos financeiros com um perfil de risco que esteja de
acordo com os objectivos pretendidos pelo proprietério.

O indice de Referéncia Estratégico representaumacarteirada
politica de investimentos cujacomposi ¢do por classes de activos
€ definida percentualmente e nao varia em funcdo das flutuacdes
do mercado. Dado que os pesos de cada classe de activos na
carteira de investimentos flutuam com os movimentos do mercado
(variac8o de pregos do activos e alteracbes cambiais), existe a
necessidade de transformar o indice de Referéncia Estratégico
num indice de referéncia efectivo que considera o valor de
mercado dos activos que compdem a carteira de investimentos,
sendo este o indice adequado para gestao derisco e avaliagdo de
desempenho da gestdo de investimentos feita pelo BM.

O Ministro que superintende a drea das financgas, sob proposta
do BM de acordo com o Acordo de Gestdo, aprovara, por
despacho, os indices de Referéncia efectivos reais produzidos
por um fornecedor de indices respeitdvel que correspondam a
alocacdo estratégica de activos.

As ponderagBes da carteira dos instrumentos no indice de
referéncia efectivo sdo reequilibradas de acordo com as suas
ponderacdes no indice de Referéncia Estratégico no Gltimo dia
de negociacéo de cada més.

O valor do indice de referéncia efectivo sera equivalente
ao valor total de mercado da carteira de investimentos no final
de cada més. As transferéncias de e para a Conta do FSM néo
afectam as ponderacOes da carteira dos instrumentos no indice
de referéncia efectivo.

Todos os céculos relativos ao indice de Referéncia Efetivo
sdo verificados por um auditor independente.

Deste modo, o indice de Referéncia Estratégico parao FSM é
composto por sub-indices conforme detal hado abaixo:

i Tipo Alocacédo
Indice de referéncia para a carteira de titulos do governo de rendimento fixo (Maturidade
1 . 70%
de aproximadamente 2 anos)
Este indice € constituido pelos seguintes sub-indices:
11 Obrigacfes do Tesouro emitidas pelo governo dos EUA denominadas em USD 70%
1.2 ObrigagBes do Governo emitidas por governos da Zona Euro denominadas em EUR 30%
Indice de referéncia da carteira de rendimento fixo nio governamental (A referéncia
2. tem aver com o Rating de Investimento entre AAA e BBB- com Maturidade de 30%
aproximadamente 2 anos)
Este indice é constituido pelos seguintes sub-indices:
Obrigacdes de taxa fixa de empresas com qualidade de investimento denominadas em
2.1 70%
USD
Obrigacdes de taxa fixa com qualidade de investimento de empresas denominadas em
2.2. EUR 30%

Tabela 1: indice de Referéncia Estratégico

2 0 indice de referéncia, também conhecido como benchmark, é um indicador utilizado para comparar e avaliar o desempenho de um investimento ou carteiraem

relacdo a um padréo ou conjunto de padrées.
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4. Composi¢do da Carteira de I nvestimentos e Modelo de
Gestéo
4.1. Composicao da Carteira

De acordo com nimero 2 do artigo 11 da Lei que cria o
FSM, os recursos deste fundo devem ser investidos no mercado
financeiro internacional e em activos que nao sejam do sector do
petrdleo e gas. O BM s6 pode investir em instrumentos financeiros
e depdsitos em numerdrio aprovados nos termos do presente
documento, tendo em conta o0 seguinte:

a) A carteira de investimentos deve ser investida em
instrumentos de dividatransaccionéveis, bem como em
recibos ou certificados de depdsito desses instrumentos
de divida, denominados em USD e EUR;

b) A carteira de investimentos deve ser composta por
instrumentos de divida transaccionéveis, podendo ser
em unidades de participacio de fundos que reflictam
o Indice de Referéncia Estratégico, bem como em
recibos ou certificados de depdsito desses instrumentos
de divida, denominados em USD e EUR,;

) Os instrumentos financeiros derivados podem ser objecto
de investimento para efeitos de gestéo de riscos dos
activos em carteira;

d) A exposicéo indireta ao setor de petrdleo e gas deve ser
minima;

€) A moeda de reporte de investimento do Fundo é o ddlar
norte-americano.

4.2. LimitacOes de ambito

A Poalitica de Investimentos indica directrizes claras para a
carteira de investimentos, com o intuito de evitar determinadas
exposi¢oes e riscos especificos. Nesse sentido, considerando o
dispostonon.°2do artigo 11 daLei n.° 1/2024, de 9 de Janeiro e
as proibicOes gerais previstas nos artigos 13 e 14 damesmalLei,
s80 aplicadas as seguintes restrigoes:

a) O BM néo devera investir a carteira em instrumentos
financeiros emitidos por empresas mog¢ambicanas,
em moeda local, em bensimdveis ou infra-estruturas
situadas em Mocambique;

b) O BM n&o deverainvestir em sociedades imobiliarias,
de infra-estruturas, fundos imobiliérios com foco
principal em Mocambique;

¢) O BM né&o deverarealizar operagdes deinvestimento que
possam comprometer a estabilidade financeira do pais;

d) O BM néo deveraredizar operacles de investimentos
que violem as boas préticas internacionais na gestao
de Fundos Soberanos.

4.3. Modelo de Gestdo e Reporte

O BM submeteraparaaprovacéo do Ministro que superintende
a area das finangas, um plano estratégico para a execucdo da
missdo de gestdo do FSM. O plano sera publicado pelo BM e
actualizado pelo menos, de quatro em quatro anos, sempre que
se justificarem alteracdes significativas na gestdo. A proposta do
plano serd apresentada ao Ministério que superintende a area de
financas pelo menos 20 dias antes da sua adopgdo.

Deacor do com o modelo degestédo, o Banco de M ogambique
deve:

e Avaliar regularmente a implementacdo do plano
estratégico, devendo esta avaliacdo ser submetida ao
Ministério que superintende a drea das financas;

» Avaliar anualmente a execugdo da missdo de gestéo e
apurar a necessidade de capacitagdo da equipe de
gestdo, devendo esta avaliacéo ser submetida ao
Ministério que superintende a area de Finangas,

e Produzir Relatérios Trimestrais de Investimento,
reportando o desempenho do FSM, devendo submeter
a0 Governo até 30 dias, a contar da data do término
do periodo a que se refere, e devem conter o valor
de mercado dos activos que comp&em a carteira do
FSM, separando os activos externos, bem como a sua
variagdo acumulada no trimestre e nos dltimos 12
meses, se for o0 caso;

* Publicar os Relatdrios Trimestrais de Investimento na
pagina electronica do Banco de Mogambique e em
outros canais que se julgarem convenientes, no prazo
de 15 dias a contar da data da sua disponibilizac&o ao
Governo;

* Produzir e apresentar ao Ministério que superintende a
area das finangas as contas anuais do FSM que devem
conter o Balango Patrimonial, a demonstragdo das
Alteracoes do Patrimonio Liquido, a Demonstracéo
de Resultados, a Demonstracéo de Fluxo de Caixa, e
as Notas Explicativas.

4.4. Quadro I nstitucional

Deacordo com o Artigo 17 daLei n.° 1/2024, de 9 de Janeiro,
que cria o Fundo Soberano de Mocambique, a estrutura de
Gestao FSM inclui as seguintes entidades/ érgdos: Assembleia
da Republica, Governo, Banco de Mogambique, Comité de
Supervisdo e Conselho Consultivo de Investimento.

A Politicade Investimento devera ser observada por todos os
intervenientes na gestdo e tomada de decisdes relativas a gestéo
do Fundo Soberano.
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Quadro Institucional para a Gestao do FSM

Assembleia da Republica (AR)
Representa o Proprietério do FSM (O Povq
Define e Munitora os objectivas do FSM

Governo (MEF):
Formula a Politica de Investimentos
Monitora a gestdo Operacional do FSM

Prestgio de Contaﬂblatéri%

g Comité de Supervisdo:
‘= ;' ————— Aconselha a AR sobre a Gestao

< do FSM

o

o

Q

-

o

uG

L9

©

=]

a2

8 Conselho Consultivo de
— Investimento:

Banco de Mocambique:
Gere 0 FSM de acordo com a Politica de
Investimentos

Aconselha o MEF sobre a politica
de investimentos

NS

5. Gestao do Risco
5.1. Avaliacdo

O BM estabelecera os principios de avaliagéo e de medigéo
do rendimento dos instrumentos financeiros incluidos na carteira
de investimentos.

Os célculos do rendimento ou retorno serdo efectuados de
acordo com a metodologia do Global Investment Performance
Standards (GIPS).® O método utilizado para determinar o
valor dos instrumentos financeiros deve ser verificavel e dar
garantias razoaveis de que exprime o justo valor da carteira de
investimentos na data de avaliac&o.

Ovalor liquido demercado serautilizado paraefeitosde célculo
dovalor dacarteiradeinvestimentos. Ao efetuar-se esse calcul o,
os derivados devem ser representados com o risco financeiro
subjacente. Para os investimentos em instrumentos de divida, é
necessariaumanotagdo de crédito atribuida por umaorganizagao
de notacéo de crédito reconhecida internaciona mente.

O rendimento da carteira de investimento sera medido na
composi ¢&o monetéria do indice de referéncia efectivo (o cabaz
de moedas da carteira de investimento).

5.2. Limitesde Risco

O BM devera organizar a gestéo dos investimentos de forma

aassegurar que:
a) O erro de acompanhamento esperado ndo exceda 0,5
pontos percentuais;*

b) A carteira de titulos de rendimento fixo do Governo niao
se afasta mais de 5 pontos percentuais do seu peso
efectivo no indice de referéncia e a carteira de titulos
de rendimento fixo ndo governamentais ndo se afasta
mais de 5 pontos percentuais do seu peso efectivo no
indice de referéncia;

C) A diferenga na duragdo modificada entre a carteira e o
indice de Referéncia Efectivo néo excede 0,5 anos,

d) A notagdo média de crédito da carteira ndo deve ser
inferior ao indice de referéncia em mais de um nivel
"rating notch" (ou sgja, anotacdo de crédito dacarteira
ndo deve, por exemplo, ser inferior a "AA-" se a
notac&o de crédito dereferénciafor equivalenteauma
notacdo de crédito "AA");

€) A carteirando deveinvestir eminstrumentosdedividade
elevado risco (notacéo de crédito inferior aBBB-). Se
a notacdo de crédito de um instrumento de divida da
carteirafor reduzida paraniveis abaixo do BBB-, esse
instrumento deve ser reavaliado, podendo ser vendido
respeitando 0s mecani Smos e prazos compativeiscom
aboa execucdo da missdo de gestéo;

f) O risco de concentragéo da carteira de investimentos ndo
¢ significativamente mais elevado do que o indice de
referéncia, medido como uma sobreposicéo minima
entre a carteira e o indice de referéncia de, pelo
menos, 75%.

3 Global Investment Performance Standar ds (GI PS) s&o padrées gl obais que estabel ecem directrizes éticas e metodol 6gi cas para.cal cul ar e apresentar o desempenho
de investimentos para garantir a consisténcia, transparéncia e comparabilidade das informagdes.
40 erro de acompanhamento esperado é definido através do desvio-padrao anual esperado do excesso de rendimento entre a carteira de investimentos e o indice

de referéncia efectivo.
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# Par &metr os de Risco Limites
1 O erro de acompanhamento esperado <0,5pp
2 Diferenca méxima entre a carteira e o indice de referéncia em relacéo aos titulos +/-5pp
3 Diferenca na duragdo modificada entre a carteira e o indice de referéncia < 0,5 anos
4 A r]ota&;éo mé;di ade crédito da carteira ndo deve ser inferior ao indice de referénciaem < " | nivel”
mais de um nivel
5 Menor Nivel no Notacdo de Risco Aceitavel por Titulo BBB-
6 Risco de concentragdo minimo entre a carteira e o indice de referéncia 75%

Tabela 2: Limites de Riscos Aceitdveis

O uso de alavancagem aumenta o risco do investimento. O
recurso a0 efeito de alavanca so pode ser utilizado paraassegurar
a execugdo eficaz da missdo de gestdo e ndo para aumentar a
exposi¢ao da carteira de investimentos a activos de risco.

N&o sdo permitidas vendas de titulos que ndo sgjam detidos
pelo BM (vendas a descoberto).

5.3. Quadro de Gestao de Risco

O BM deveraestabel ecer principios paraaavaliacdo e agestéo
do risco, nomeadamente:

« Principios paraaavaliacdo e agestdo do risco de mercado,
incluindo as fontes relevantes de risco sistemético;

* Principios para a medicdo e a gestdo do risco de crédito.
As medi¢des do risco de crédito devem procurar
captar todo o risco de crédito relevante associado aos
instrumentos financeiros utilizados;

« Principios paraamedicéo e gestdo do risco de contraparte.
O Banco deve dispor de procedimentos e sistemas
satisfatérios paraasel ecéo e avaliagdo das contrapartes.
O Banco estabel ecera limites maximos de exposi ¢ao,
requisitos minimos de notac&o de crédito e normas para
aprestacéo e gestdo de garantias, bem como acordos
decompensacdo. A exposi¢ao total dacontraparte sera
calculada de acordo com métodos internacional mente
reconhecidos,

* Principios paraaavaliacdo e agestao do efeito dealavanca
da carteira de investimentos. Estes principios devem
incluir o efeito de alavancaimplicito obtido por meio
de produtos derivados e o reinvestimento de numerario
fornecido como garantia no contexto de empréstimos
de titulos ou de acordos de recompra;

* Modelos de identificag¢@o, avaliacdo, supervisio e gestao
proactiva dos riscos operacionais enquanto entidade
gestora operacional, monitorizando a adequagdo
dos controlos, 0 cumprimento das politicas de risco
operacional e o perfil global de risco, com base no
apetite ao risco definido. O controlo interno e a
auditoria interna monitorizam a eficacia dos processos,
testam os controlos, validam as informacées de risco
e identificam acgdes correctivas. A gestdo do risco
operacional deverabasear-seigua mente nas melhores
préticas internacionalmente reconhecidas, como o
processo de Auto-avaliacdo de Riscos e Controlo
(AARC), também conhecido pelo termo em inglés
Control Self-Assessment (CSA);

 Sempre que aplicavel, o Banco de Mogambique deve
apresentar, de forma detalhada, o nivel de exposi¢éo

indiretaao setor de petrdleo e gas, incluindo anatureza
das operacOes, de modo a permitir a adequada
avaliacdo do investimento;
Ainda no que se refere ao quadro de gest&o do risco, 0 BM:
 Aprovard, previamente aqualquer investimento, todos os
instrumentos financeiros a utilizar e todos os mercados
nos quais os investimentos serdo efectuados. Esta
aprovagdo deverd assegurar a execucgdo eficiente e
eficaz da missdo de gestdo, permitindo ao Banco
garantir uma gestdo, controlo e acompanhamento
exaustivos de todos os riscos de investimento e riscos
operacionais relevantes. O processo de aprovacéo
devera ser devidamente documentado;
 Estabelecera limites de risco suplementares para os
seguintes dominios:
a) Limites do risco de duragdo dataxa de juro;
b) Limitesderisco decrédito, tanto anivel de cada
emitente como da carteira de investimentos
Nno Seu conjunto;
c) Limites derisco de liquidez;
d) Limitesderisco de concentracéo e de exposi¢cdo
da contraparte;
€) Limitesao reinvestimento de quaisquer garantias
em numerario recebidas.
6. Relatorios

OBM éresponsavel pelaelaboracdo, apresentacdo e publicacdo
dos Relatérios Trimestrais de I nvestimento e das Demonstragtes
Financeiras Anuais, nostermosdalLe do FSM, o Regulamento
daLei do FSM e do Acordo de Gestéo.

Os relatdrios a serem publicados devem fornecer uma visdo
geral, verdadeira e completa de como o BM realiza a gestéo do
FSM, incluindo as escolhas e prioridades que o Banco faz, os
resultados al cangados e como operacionaliza os limites dados.

O Banco deverelatar e contabilizar separadamente para cada
trimestre o seguinte;

a) Desenvolvimento devalor, resultados e risco no portfolio
deinvestimentosenosindicesdereferénciaassociados
definidos na Politica;

b) A composicéo do retorno diferencial parao portfélio de
investimentos,

¢) A utilizacdo dos limites de risco estabel ecidos.

O relatério trimestral também deve conter extractos das
contas do Banco que se relacionam com a gestéo do portfélio
de investimentos, determinadas de acordo com os regulamentos
contébeis aplicaveis ao Banco em qualquer momento.

Os relatérios anuais devem incluir, para além dos elementos
previstos nos relatérios trimestrais, a prestacéo de contas anual
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discriminando ositens mencionados abaixo, os quais deveréo ser
apresentados separadamente:

a) Os resultados na gestdo de vérias estratégias de
investimento, incluindo aparcelado retorno diferencial
(adiferenca entre o retorno da carteira e o indice de
referéncia) e a utilizag&o de limites de risco;

b) A renda de empréstimos de titulos, custos de gestao
interna e externa, custos tributérios e estimativas de
custos de transagéo para o portfélio deinvestimentos;

¢) As rotinas e sistemas para aprovacdo de instrumentos
financeiros e mercados.

Acroénimos

FSM - Fundo Soberano de Mogambique
BM — Banco de Mogambique
IRE — Indice de Referéncia Estratégico

Errata

Por ter se constatado divergéncia na designacdo do Sistema
Nacional de Acumulagdo e Transferénciade Créditos Académicos
no Sumé&rio do Boletim da Republica, no Titulo do anexo ao
Decreto n.° 72/2023, de 18 de Dezembro, e no artigo 1, publicado
no Boletim da Republica n.° 242, de 18 de Dezembro de 2023,
emenda-se, pelo que, no:

Sumario: - Primeira pégina

Ondeselé

«Aprovao SistemaNacional de Acumulacéo e Transferéncia
de Créditos Académicos e revoga o Decreto n.° 32/2010, de 30
de Agosto, com a excepgdo do seu artigo 1.»

Develer-se:
«Aprova o Sistema Nacional de Acumulago e Transferéncia
de Créditos Académicos.»

Titulo - Pagina 3575
Onde selé&:

«SistemaNaciona deAcreditacéo e Transferénciade Créditos
Académicos.»

Deve ler-se:

«SistemaNaciona de Acumulagéo e Transferénciade Créditos
Académicos.»

Artigo 1 — (Defini¢des): - Pdgina 3575

Ondeselé&

«As defini¢des de termos e expressdes do Sistema Nacional
de Acreditacdo e Transferéncia de Créditos Académicos,
abreviadamente designado por SNATCA, constam do Glossério
do anexo |.»

Develer-se:

«As defini¢des de termos e expressdes do Sistema Nacional
de Acumulagdo e Transferéncia de Créditos Académicos,
abreviadamente designado por SNATCA, constam do Glossario
do anexo |.»
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