
 

                         

Banco de Moçambique 

BOLETIM DO MERCADO 
MONETÁRIO E CAMBIAL 
INTERBANCÁRIO 
Departamento de Mercados e Gestão de Reservas 

N.º 90/ANO 23 

Junho de 2021 
 



BOLETIM DOS MERCADOS MONETÁRIO E CAMBIAL INTERBANCÁRIOS  

1 

Maputo; 23 (90); Junho 2021 

1. Introdução/Destaques 

O presente Boletim reporta a evolução dos mercados monetário interbancário (MMI) e cambial 

interbancário (MCI) no II trimestre de 2021, em comparação ao trimestre anterior. No período em 

análise, o Comité de Política Monetária (CPMO) do Banco de Moçambique (BM) não alterou a 

orientação de Política Monetária, mantendo a taxa de juro de política monetária (taxa MIMO) em 

13,25%. O CPMO decidiu manter ainda, as taxas da Facilidade Permanente de Cedência (FPC), 

da Facilidade Permanente de Depósito (FPD) e dos coeficientes de Reservas Obrigatórias (RO) 

em moeda nacional e estrangeira em 16,25%; 10,25%; 11,50% e 34,50%; respectivamente. No 

geral, as taxas de juro das operações interbancárias e dos demais instrumentos do MMI, tenderam 

a evoluir em linha com a taxa MIMO. 

Em termos de operações dos mercados interbancários, destaca-se o seguinte: 

1.1.MMI 

A taxa de juro média ponderada do segmento interbancário (permuta de liquidez entre os bancos 

comerciais com e sem garantias) fixou-se em 13,25% (gráfico 1), a semelhança do que se observou 

no trimestre anterior. As taxas de juro dos Bilhetes do Tesouro (BT) para as maturidades de 91, 

182 e 364 dias foram de 13,36%, 13,43% e 13,40%, respectivamente, face à 13,29%, 13,32% e 

13,35% observadas em Março (gráfico 2). No trimestre em análise, as taxas de juro de reverse 

repo foram de 13,28% (7 dias); 13,36% (28 dias) e 13,39% (63 dias), após 13,25% (7 dias); 13,35% 

(28 dias) e 13,40% (63 dias) observadas em Março (gráfico 3).  

 

No II trimestre de 2021, o mercado interbancário esteve mais activo em relação ao período 

precedente, na medida em que o volume de operações de permutas sem garantias aumentou para 

MZN 30.987,00 milhões, após MZN 10.296,00 milhões no período de Janeiro a Março de 2021. 

Os bancos deram primazia as operações para o prazo overnight que representaram cerca de 95,15% 

do volume total neste segmento do mercado (gráfico 5 e tabela 1). No segmento de permutas com 

garantias (repo), os bancos transaccionaram entre si um total de MZN 4.447,00 milhões, dos quais 

MZM 4.250,00 milhões para o prazo overnight) e o remanescente para os prazos entre 02 a 07 

dias. No período precedente, o montante transacionado foi de MZN 800,00 milhões (gráfico 6 e 

tabela 2). Ainda nas operações por iniciativa dos bancos comerciais, no período em análise, as 

instituições participantes no MMI continuaram a recorrer às facilidades permanentes para 

equilibrar os seus saldos de tesouraria.  Com efeito, as aplicações médias diárias dos bancos na 

FPD foram de MZN 6.938,53 milhões, contra MZM 5.163,31 milhões no trimestre precedente. Os 

bancos comerciais accionaram igualmente a janela da FPC num montante médio diário de MZM 

175,00 milhões, sendo que no trimestre anterior, os bancos não recorreram à esta facilidade (tabela 

6). 

No concernente as operações por iniciativa do BM através dos principais instrumentos de 

intervenção no MMI, nomeadamente BT e Reverse Repo, regista-se, no geral, uma tendência de 

equilíbrio entre a oferta e procura. No segmento dos BT do tipo A (apenas para bancos comerciais), 

de uma oferta no valor de MZN 71.764,00 milhões, os bancos manifestaram uma procura total de 
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MZN 74.648,00, e subscreveram MZN 66.535,00 milhões. No trimestre passado, a oferta, procura 

e subscrição neste instrumento foi de MZM 74.381,00; 80.152,00 e 63.546,00 milhões, 

respectivamente (gráfico 7 e tabela 3). No segmento de BT do tipo B (destinado às instituições 

financeiras não monetárias – IFNM), o banco central ofereceu MZN 7.000,00 milhões, tendo estas 

instituições revelado uma procura de MZN 3.751,00 milhões, as quais foram integralmente 

subscritas. No período anterior, a oferta, procura e subscrição foram de MZM 5.000,00; 3.530,00 

e 3.086,00 milhões, respectivamente (gráfico 8 e tabela 4). O BM realizou vendas de BT com 

acordo de recompra (reverse repo) para manter a liquidez no sistema bancário em níveis 

adequados. Efectivamente, a oferta totalizou MZN 758.020,00 milhões, tendo a procura dos 

bancos por este instrumento se situado em MZN 752.134,00 milhões, dos quais foram subscritos 

MZN 725.256,00 milhões. O trimestre transacto registou, para este instrumento, uma oferta de 

MZM 1.512.016,00 milhões, para procura de MZM 1.460.906,00 milhões e uma subscrição de 

MZM 1.442.946,00 milhões1 (gráfico 9 e tabela 5). 

1.2.MCI 

No dia 30 de Junho de 2021, a taxa de câmbio de referência do Metical (MZN) em relação ao 

Dólar norte-americano (USD), situou-se em 63,51 USD/MZN, representando uma apreciação 

acumulada, face ao último dia do trimestre anterior, de 15,21%. O trimestre anterior apresentou 

uma apreciação acumulada de 9,95%, neste segmento (gráfico 12).  No último dia do período em 

análise, os bancos transaccionaram entre si a taxa de 62,36 MT/USD, quando no final do período 

anterior a taxa de câmbio registada foi de 73,36 MT/USD (gráfico 10 e tabela 7). 

No segundo trimestre do ano corrente, os bancos comerciais transaccionaram entre si USD 18,27 

milhões, contra USD 132,30 milhões no período anterior (gráfico 10 e tabela 7). O BM manteve-

se presente no mercado, na posição de vendedor, contribuindo na disponibilidade de divisas para 

dar cobro as necessidades de importação, tendo colocado USD 216,50 milhões, sendo USD 81,94 

milhões para comparticipação na factura de combustíveis e USD 134,00 milhões para outras 

finalidades, contra USD 103,03 milhões disponibilizados no período de Janeiro a Março de 2021 

(gráfico 11 e tabela 8). 

 

                                                           
1 Os montantes referentes ao I trimestre de 2021 e de 2020, incluem operações de reverse repo overnight do BM, 

descontinuadas, no formato de full allotment, a partir de Fevereiro de 2021. 
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Gráfico 1: Evolução das Taxas de Juro  Overnight do 

Interbancário 
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Gráfico 3: Evolução das Taxas Juro de Reverse Repo 

MIMO RR -7 dias RR - 28 dias RR - 63  dias
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Gráfico 2: Evolução das Taxas de Juro do Mercado 

Primário de Bilhetes do Tesouro 

BT-91 dias BT- 182 dias BT-364 dias
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Gráfico 4: Evolução das Taxas de Juro a Retalho 

Prime rate Empréstimos (1 ano) Dépositos (1 ano)
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Gráfico 5: Permutas de Liquidez sem Garantias

Volume Taxa de Juro Média Ponderada
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Gráfico 6: Permutas de Liquidez com Garantias (repo)

Volume Taxa de Juro Média Ponderada
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Gráfico 7: Mercado Primário de BT (tipo A)

Oferta Procura Subscrição Taxa de Juro Média Ponderada
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Gráfico 8: Mercado Primário de BT (tipo B)

Oferta Procura Subscrição Taxa de Juro Média Ponderada
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Gráfico 9: Evolução das Operações Reverse Repo 

Oferta Procura Subscrição Taxa de Juro Média Ponderada
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Gráfico 10: Transacções de Divisas entre Bancos e Taxa de 

Câmbio

Montante Taxa de Câmbio Média Ponderada
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Gráfico 11: Vendas de Divisas do BM e Taxa de Câmbio 

Montante Taxa de Câmbio Média Ponderada
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Gráfico 12: Evolução Diária da Taxa de Câmbio de 

Referência
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Período
Número de 

Operações

Montante 

(mio)
Taxa Média (%) Período

Número de 

Operações

Montante (mio)
Taxa Média (%)

Overnight 88 29.484,00 13,25 Overnight 20 4.250,00 13,25

02 a 07 dias 12 1.503,00 13,25 02 a 07 dias 1 197,00 13,25

II Trim.2021 (39 dias) 100 30.987,00 13,25 II Trim.2021 (17 dias) 21 4.447,00 13,25

I Trim.2021 (7 dias) 13 10.296,00 41,81 I Trim.2021 (7 dias) 2 800,00 13,25

Tabela 3 - Emissão de BT - Tipo A

Prazo Taxa Prazo Taxa

(dias) Oferta Subscrição Média (%) (dias) Oferta Subscrição Média (%)

91 20.880,00 19.922,00 13,34 Overnight -

182 19.794,00 17.174,00 13,40 7 dias 701.535,00 682.241,00 13,27

364 31.090,00 29.439,00 13,39 28 dias 41.540,00 28.985,00 13,37

II Trim.2021 71.764,00 66.535,00 13,38 63 dias 14.945,00 14.030,00 13,40

I Trim.2021 70.381,00 63.546,00 12,92 II Trim.2021 758.020,00 725.256,00 13,28

I Trim.2021 4.045.090,00 3.725.711,29 11,43

Prazo Taxa

(dias) Oferta Subscrição Média (%)

182 4.000,00 2.561,00 13,43

364 3.000,00 1.190,00 13,39

II Trim.2021 7.000,00 3.751,00 13,41

I Trim.2021 5.000,00 3.084,00 12,61

Montante Nº de Dias Montante Médio Taxa de Montante Nº de Dias Montante Médio Taxa de

(mio MT) (mio MT) Juro (%) (mio MT) (mio MT) Juro (%)

Abril - - - - 136.032,86 20 6.801,64 7,47

Maio 50,00 1,00 50,00 16,25 165.735,31 21 7.892,16 10,25

Junho 250,00 2,00 125,00 16,25 128.420,87 21 6.115,28 10,25

II Trim.2021 300,00 3,00 175,00 16,25 430.189,04 62 6.938,53 9,37

I Trim.2021 - - - - 320.125,01 62 5.163,31 10,11

Total

Montante TCMP Montante TCMP Montante

(mio USD) (USD/MZN) (mio USD) (USD/MZN) (mio USD)

Abril 12,33 56,27 12,33

Maio 4,33 59,85 4,33

Junho 1,62 62,36 1,62

II Trim.2021 18,27 57,65 0,00 0,00 18,27

I Trim.2021 132,30 74,56 0,00 0,00 132,30

Montante TCMP Montante TCMP Montante TCMP Montante

(mio USD) (USD/MZN) (mio USD) (USD/MZN) (mio USD) (USD/MZN) (mio USD)

Abril 17,26 56,25 12,50 56,70 0,00 - 29,76

Maio 54,68 60,20 90,00 59,23 0,00 - 144,68

Junho 24,06 62,24 10,00 63,23 0,00 - 34,06

II Trim.2021 96,00 60,00 112,50 59,31 0,00 208,50

I Trim.2021 55,03 75,85 48,00 75,95 0,00 103,03

Tabela 8 – Vendas de Divisas pelo BM

Tabela 4 - Emissão de BT - Tipo B

Tabela 2 – Operações Reversíveis entre Bancos ComerciaisTabela 1 – Permutas de Liquidez sem Garantia

Montante (mio MT)

Tabela 7 – Vendas de Divisas entre Bancos Comerciais

Spot Swap

Montante (mio MT)

Tabela 5 – Reverse Repo entre o BM e os Bancos Comerciais

Montante (mio MT)

Tabela 6 – Facilidades Permanentes

Cedência Depósito

Período

Período

Período

Spot
Swap Total

Combustíveis Outras Finalidades


