
BANCO DE MOÇAMBIQUE 
COMUNICADO Nº 16/2010 

 
Síntese da Situação Financeira na Quinzena de 15 à 30 de Agosto de 2010 

 
I. Introdução 
 
O presente Comunicado resume a evolução dos principais indicadores da conjuntura económica e financeira 
interna e internacional, no período de 15 à 30 de Agosto de 2010, com destaque para o comportamento do 
Índice de Preços no Consumidor da Cidade de Maputo, da taxa de câmbio do Metical face às três principais 
moedas transaccionadas no mercado cambial interno (Dólar norte-americano, Rand e Euro), das taxas de juro 
no Mercado Monetário Interbancário, a liquidez do sistema bancário, a posição das reservas internacionais 
líquidas, a evolução dos preços das principais mercadorias (Petróleo e Ouro) no mercado internacional, e 
medidas de política tomadas pelo BM em Agosto de 2010. 
 
II. Destaque 

 
Assistiu-se em Julho e princípios de Agosto de 2010, a um aumento da pressão no mercado cambial doméstico, 
nos seus diversos segmentos, tendo causado perdas nominais do Metical de 3.54% em Julho e 2.88% em 
Agosto, elevando a depreciação acumulada e anual para 33.8% e 37.0%, respectivamente. No período 
mencionado, a taxa de câmbio praticada pelos bancos comercias com a sua clientela atingiu os 37.27 MT/USD 
no fecho do mês de Agosto. 
 
Relativamente à moeda sul-africana, o Metical depreciou em Julho 8.2%, seguido de uma ligeira apreciação em 
Agosto de 2010. Em termos acumulados e anuais, a moeda nacional registou perdas nominais de 25.5%  e 
29.5%, respectivamente.  

Do diagnóstico efectuado, constatou-se que para além do impacto da decisão do G-19 de congelar o 
desembolso de ajuda externa para o Orçamento do Estado, no primeiro trimestre de 2010, a queda das receitas 
de exportação, excluindo os grande projectos, em cerca de 140 milhões de USD, no I Semestre de 2010, 
comparativamente a igual período, a depreciação do Metical em Julho e princípios de Agosto reflectiu também o 
aumento da procura de divisas no mercado, decorrente, em parte, da elevada factura de importação de 
combustíveis líquidos, aliado à sua excessiva concentração nos meses Julho (USD 93.2 milhões) e Agosto (USD 
61.2 milhões). Tendo em vista conter a depreciação do Metical, e por esta via influenciar o comportamento dos 
preços, o Comité de Política Monetária do Banco de Moçambique, tomou, em Agosto de 2010,  as seguintes 
medidas adicionais e com impacto no curto prazo: 

• Aumentar as intervenções no Mercado Cambial Interbancário, incrementando a comparticipação do BM 
na factura de combustíveis de 40% para 100%, libertando deste modo os Bancos Comerciais do 
processo de procura de divisas para a importação deste importante produto, dando espaço para se 
concentrarem as suas atenções noutras transacções de divisas com o público e na melhoria da 
organização do processo de importação de combustíveis; 

• Incrementar as intervenções no Mercado monetário Interbancário visando ajustar a liquidez do sistema 
aos objectivos de política monetária; 

• Persuasão moral junto das instituições de crédito que operam nos mercados interbancários (monetário e 
cambial), para a estrita observância das boas práticas e dissipar eventuais focos de assimetria de 
informação; e, 
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• Coordenação com diversas instituições do Governo para a necessidade de facturação, precificação e de 
pagamento de serviços diversos (educação, saúde e outros), em moeda nacional tendo em vista eliminar 
o mecanismo de indexação de preços ao Dólar; 

Como resultado da decisão tomada pelo CPMO, o volume total de vendas efectuadas pelo BM no Mercado 
Cambial interbancário, para o pagamento da factura de combustíveis, incrementou de USD 36.2 milhões (cerca 
de 40% do total no mês de Julho) para USD 53.1 milhões em Agosto. 
 
Observa-se na actualidade, a uma certa estabilidade da taxa de câmbio, com tendência para a apreciação, tendo 
as cotações do Dólar nos diversos segmentos de mercado, incluindo o mercado paralelo, recuado. Com efeito, 
de 13 de Agosto a 14 de Setembro de 2010,  o Metical apreciou face ao Dólar  no MCI (cotações) em 0.88%, a 
taxa média dos bancos comerciais nas operações com o público reduziu em 3.53% e no mercado paralelo em 
4.4%. A taxa média de compra e venda, no fecho do dia 14 de Setembro foi de 36.19MT/USD, 36.66 MTUSD e 
37.41MT/USD, respectivamente. 

III. Conjuntura Financeira da Quinzena 
 

III.1. Inflação 
 
Dados divulgados pelo Instituto Nacional de Estatística, reportando ao mês de Agosto, mostram uma 
desaceleração mensal do nível geral de preços da cidade de Maputo, medido pelo IPC, em 0,15% após 1,54% 
no mês anterior, fazendo com que a inflação acumulada e homóloga incrementasse para 12,12% e 17,08%, 
contra -0,20% e 1,12%, em igual período de 2009, respectivamente. A média móvel de 12 meses passou de 
6,87% em Julho para 8,19% em Agosto de 2010. 
 
A variação do indicador, foi a mais baixa do ano e reflectiu o aumento da oferta nacional de produtos 
pertencentes ao grupo de frutas e vegetais, que contribuíram para a variação negativa da classe dos bens 
alimentares. Referir que em Agosto os mercados da cidade de Maputo beneficiaram de um aumento da oferta do 
Tomate e outros legumes produzidos em Chokwe e Moamba, e nos arredores da cidade de Maputo, que mais do 
que compensaram a subida dos preços dos outros produtos alimentares, incluindo os importados. 
  
O agravamento do indicador no mês em análise foi determinado pelo aumento dos preços da classe de 
transportes e saúde com uma contribuição de 0.07 pp e 0.05pp na inflação geral. No entanto, a classe de 
produtos alimentares e bebidas alcoólicas que apresentava uma tendência ascendente, registou em Agosto uma 
contribuição negativa na magnitude de 0.13 pp.  
 
Relativamente aos produtos, a variação mensal da inflação decorreu do aumento dos preços do frango vivo em 
3,41% (contribuição de 0.12 pp), arroz em 1,74% (0.09 pp), peixe fresco em 4,21% (0.07 pp), gasolina para 
veículos em 9.26% (0.06 pp), batata-reno em 4,61% (0.06 pp), gás butano em 16,0% (0.05) e alho em 22,2% 
(0,05pp). 
  
O aumento do índice da classe de transportes reflectiu o ajustamento em alta dos preços da gasolina para 
veículos e do gás doméstico em 8% e 7.9%, respectivamente. 
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III.2. Taxa de Câmbio 
 
A moeda nacional apreciou na quinzena em análise face as  principais divisas, nomeadamente, o Dólar 
americano, Rand e Euro, comportamento que reflecte o impacto das medidas tomadas pelo BM no mês de 
Agosto, onde se destaca o incrementado da sua comparticipação na factura de combustiveis de 40% para 100%. 
Efectivamente, no último dia de Agosto a cotação do Dólar no MCI foi de 36.47MT/USD, que equivalente a uma 
apreciação de 0.55%, face ao câmbio observado no dia 15 do mesmo mês. Em termos acumulados e anuais o 
MT depreciou face ao Dólar  em 32.57% e 35.9%,  respectivamente. 
 
Do cruzamento da cotação do USD na praça de Londres com o câmbio desta moeda no mercado doméstico, 
resultaram para o mesmo período, cotações de 46.74 MT/EUR e 4.97 MT/ZAR, que correspondem a uma 
apreciação nominal do Metical face ao Euro e Rand na quinzena em análise em 0.02% e 5.87%, 
respectivamente. Em termos acumulados a depreciação da moeda nacional desacelerou em  0.03pp e 8.3pp 
para  17.8% e 32.9%%, respectivamente. 
 
III.3. Mercado Monetário Interbancário 
 

  Taxas de Juro 
 
No Mercado Monetário Interbancário, as taxas de juro dos Bilhetes do Tesouro para as três maturidades 
transaccionadas neste mercado não alteraram no período em análise, situando-se nos níveis de 13.18%, 
13.12%, e 14.33%, para os prazos de 91, 182 e 364 dias, respectivamente. 
 
No mesmo período, no segmento das permutas de liquidez entre as Instituições de Crédito, a taxa de juro média 
subiu em 10pb para 11.4% no dia 31 de Agosto. As taxas de juro de intervenção do Banco de Moçambique, 
nomeadamente, a  da Facilidade Permanente de Cedência de Liquidez (FPC) e da Facilidade Permanente de 
Depósitos (FPD), mantêm-se   nos 14.50% e 4.00%, respectivamente.  
 

Reservas Bancárias 
 
Dados preliminares  referentes à  segunda  quinzena de Agosto de 2010 indicam uma variação das reservas 
bancárias em 137 milhões de MT, elevando o saldo para 10,930 milhões de MT no dia 31 de Agosto do ano em 
curso. Este aumento foi determinado pela componente em moeda nacional que registou uma variação de 433 
milhões de MT, face a queda das reservas denominadas em moeda estrangeira em 296 milhões de MT. 
  
O acréscimo das  reservas em moeda nacional é justificado pelos seguintes  factores: no sentido de aumento: 
(i) vencimento líquido de Bilhetes do Tesouro no valor de 2,314 milhões de MT; (ii) injecção líquida pelo Estado 
de 1,667 milhões de MT, no âmbito da execução orçamental; e (III) diversos movimentos na ordem de 49 
milhões de MT. No sentido de redução: (i) venda liquida  de divisas realizada pelo BM no MCI aos bancos 
comerciais no contravalor de 1,782 milhões de MT; (ii) vencimento líquido da FPC no montante de 1,025 milhões 
de MT; (iii) emissão e colocação de reverse repo no valor de 500 milhões de MT; e (iv) levantamentos líquidos 
de numerário pelas ICs totalizando 290 milhões de MT.  
 
 
III.4. Desempenho do Sector Externo – Reservas Internacionais 

  
Dados provosórios do BM indicam para 31 de Agosto de 2010 um saldo de Reservas Internacionais Líquidasi de 
USD 1,742.6 milhões, valor que representa um desgaste em cerca de USD 65.7 milhões. A variação das 
reservas na quinzena em análise reflectiu os seguintes factores: 
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Do lado das saídas: (i) venda líquida de divisas efectuadas pelo BM no MCI, no montante de USD 48.7 
milhões, elevando as vendas acumuladas  desde o início do ano para USD 580 milhões; (ii)  
transferências dos bancos comerciais para os seus correspondentes no exterior (USD 29 milhões); (iii) 
perdas líquidas decorrentes da variação cambial (USD 22.5 milhões); (iv) diversos pagamentos 
efectuados pelo Estado (USD 2.2 milhões);e (iv) pagamento do serviço da divida pública no valor de 
USD 2.2 milhões;  
 
Do lado das entradas:  (i) depósitos líquidos dos bancos comerciais no BM no valor de USD 20.4 
milhões; (ii) entrada de fundos a favor de projectos do Governo, no valor global de USD 15.8 milhões; e 
(iii) rendimentos líquidos de aplicações de activos no exterior, no valor de USD 2.2 milhões. 
 

III.5. Sector Financeiro  
 
Na quinzena em análise não se registou nenhuma alteração na estrutura reportada no período anterior, sendo a 
seguinte a actual distribuição e composição do sector financeiro nacional em termos de rede de agências 
bancárias, cooperativas de crédito, instituições de microcrédito, microbancos, ATM’s e POS’s por províncias.  
 
Tabela I: Cobertura da rede de Instituições Financeiras (*) 

Províncias 

Bancos (balcões por 
Província) Distribuição dos Balcões pelos 128 Distritos 

Coop
. de 

Crédi
to 

Operadore
s de Micro 

Crédito 
Micro 

bancos 

Total 
ATM 
(Até 

Jul/10) 

Total 
POS 
(Até 

Jul/10) 

Autorizad
os 

Em  
Funcionamento Autorizados Em  

Funcionamento 

(até 15 
Agol/2010) (até 15Agol/2010) 

Balcões 
(até 15 

Agol/2010) 

Distritos 
(até 15 

Ago/2010) 

Balcões 
(até 15 

Ago/2010) 

Distritos 
(até 15 

Agol/2010) 
Maputo Cidade 165 144      3   273 3262 
Maputo Prov. 43 36  15 7 11 7 - 75(**) 2(**) 56 389  
Gaza 29 25  17 6 14 6 1 9 - 45 143 
Inhambane 31 28  17 8 14 6 - 6 - 44 225 
Sofala 43 35  11 6 9 6 - 3 - 57 372 
Manica 24 20  5 4 6 4 - 1 1 25 108 
Tete 27 19  8 3 8 4 1 1 - 33 74 
Zambézia 26 16  14 9 8 8 - 7 - 36 56 
Nampula 47 33  10 7 6 5 - 5 - 65 206 

Cabo Delgado 11 9  5 4 4 4 - 5 2 
 

19 
 

72 

Niassa 10 9  5 2 4 2 - - 1 23 70 

             
Total 459 374  107 56 84 52 5 112 6 676 4977 
(*) Mapa actualizado em 15/07/2010. (**) Maputo Cidade e Província. (***) Estes 51 distritos são compatíveis com a divisão administrativa que contempla 128 
distritos para todo o país. De salientar que, de acordo com esta divisão administrativa, não são considerados distritos as capitais provinciais e os distritos 
municipais, locais onde há balcões de bancos. 
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III.6 Evolução dos Preços das Principais Mercadorias 
 
Dados publicados pela Reuters, mostram  no último dia de Agosto uma cotação para  Brent de USD 76.16 (EUR 
60.4), valor que equivale a um aumento na segunda quinzena de do mesmo mês de 0.49% (+1.01% em termos 
de Euro.  
 
De acordo com a mesma fonte, na período em análise o preço do Ouro apreciou em  2.63%, passando para uma 
cotação de USD 1,245 por onça no dia 31 de Agosto. A cotação desta mercadoria em euros indica, igualmente 
uma valorização da mesma em 3.16% na quinzena passando para 981 Eur/onça. 
 
IV.. Medidas Adoptadas Pelo BM em Agosto 
 
Tendo em vista conter a forte depreciação que o Metical tem vindo a sofrer nos últimos meses do corrente ano e 
por via desta influenciar o comportamento dos preços, o Comité de Política Monetária doo Banco de 
Moçambique tomou, em Agosto de 2010,  as seguintes medidas adicionais e com impacto no curto prazo: 

• Aumentar as intervenções habituais no Mercado Cambial Interbancário no sentido de prover divisas 
suficientes no mercado compatíveis com a conjuntura actual, incrementando a comparticipação do BM 
na factura de combustíveis de 40% para 100%, de modo a libertar os Bancos Comerciais do processo 
de procura de divisas para a importação deste importante produto, dando espaço para se concentrarem 
as suas atenções noutras transacções de divisas com o público e na melhoria da organização do 
processo de importação de combustíveis; 

• Incrementar as intervenções no Mercado monetário Interbancário visando retirar excessos de liquidez 
que podem concorrer para o aumento de preços; 

• Persuasão moral junto das instituições de crédito que operam nos mercados interbancários (monetário e 
cambial), para dissipar eventuais focos de assimetria de informação; e, 

• Coordenação com diversas instituições do Governo relativamente ao pagamento de serviços diversos – 
educação, saúde, telecomunicações entre outros, em moeda nacional com vista a eliminar o ciclo de 
formação de preços directamente indexados à divisa norte americana. 

 
 
Maputo, 15 de Setembro de 2010 
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