SUMARIO VISUAL
Relatério de Conjuntura Econdmica e Perspectivas de Inflacao
de Setembro de 2026

O Fundo Monetdrio Internacional (FMI), na sua publicacao
World Economic Outlook, de Julho de 2026, reviu em baixa as
perspectivas de crescimento mundial e em alta as de inflacao
para 2026, reflectindo, entre outros factores, o impacto do pro-
longamento das tensdes geopoliticas no Médio Oriente sobre
0s precos da energia.
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Em Agosto de 2026, a inflacao anual desacelerou. As perspecti-
vas apontam, contudo, para um aumento, No curto prazo,
sequida de uma reducao para niveis de um digito no médio
prazo.

Para o curto e médio prazo, mantém-se as perspectivas de um
crescimento econémico moderado.

VvV

O Comité de Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mocam-
o bique decidiu manter a taxa de juro de politica monetaria, taxa

/O MIMO, em 9,25 % e alterar o regime de reservas obrigatoérias a
partir do proximo periodo de constituicao.
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Infograficos
Relatério de Conjuntura Econdmica e Perspectivas de Inflacao
de Setembro de 2026

A. ECONOMIAS INTERNACIONAIS

A actividade econdmica mundial, com impacto nas exportacdes de
Mocambique, registou um desempenho misto. As perspectivas glo-
bais continuam sujeitas a elevados riscos e incertezas, decorrentes,
sobretudo, do prolongamento das tensdes geopoliticas no Médio

Oriente.
No segundo trimestre de 2026, 0s princCipais parceiros
comerciais de Mocambique registaram um desempenho
3,5% 2o 3.49% econdmico misto, com destaque para a desaceleracao do
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= — p— crescimento nos EUA, na China e Africa do Sul, enquanto a

Zona Euro registou uma aceleracao.

As perspectivas do FMI apontam para uma desaceleracao do

2025 2026 2027 crescimento econémico mundial em 2026, sequida de uma
aceleracao em 2027, com as projeccoes revistas em baixa
para 2026 e em alta para 2027.

Em Agosto de 2026, a inflacao anual manteve-se acima das metas
nas economias avancadas e acelerou nas economias de mercados
emergentes.

Perspectiva-se uma aceleracao da inflacao mundial em 2026, reflec-
| | [ tindo, sobretudo, o aumento dos precos da energia e dos alimentos
@ associado aos efeitos do conflito no Médio Oriente, sequida de uma
desaceleracao em 2027, a reflectir um eventual abrandamento das

tensdes no Médio Oriente.

N"‘ Os precos internacionais das principais mercadorias transaccionadas

por Mocambique registaram, até meados de Setembro de 2026, em
termos anuais, uma tendéncia generalizada de aumento, a excepcao
do gas natural.
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B. ECONOMIA DOMESTICA

No segundo trimestre de 2026, o PIB real cresceu 1,7 %, em

termos anuais. Esta expansao reflecte, em grande medida, o

desempenho positivo dos sectores primario e terciario,

enquanto, na optica da despesa, foi impulsionada pelo contri-
buto positivo da procura interna, ndo obstante a contraccao
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2025 2026 do investimento.
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Para o curto e médio prazo, mantém-se as perspectivas de um
- - crescimento econémico moderado, justificado pela imple-
mentacao de projectos em areas estratégicas.

Em Agosto de 2026, a inflacao anual doméstica manteve a
trajectoria de desaceleracao, pelo sequndo més consecutivo,
fixando-se em 6,45 %, reflectindo, sobretudo, a reducao dos
0 | [ precos dos produtos alimentares, com destaque para frutas e
@ vegetais, favorecida pelo aumento sazonal da oferta associa-
do a época fresca.

As perspectivas apontam para um aumento dos precos no
curto prazo. Contudo, antevé-se uma desaceleracao da infla-
cao para um digito, no médio prazo, reflectindo, sobretudo, a
provavel reducao dos precos internacionais dos combusti-
veis e dos alimentos, associada a um eventual abrandamento
das tensdes no Médio Oriente.
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C. DECISAO DO CPMO

A taxa MIMO, que influencia o custo do crédito, manteve-se

em 9,25 %.

A manutencao da Taxa MIMO reflecte, essencialmente, a pre-
valéncia de elevados riscos e incertezas quanto ao impacto

9,25 % (_)\ dos choques climaticos e do prolongamento das tensoes
%

- - geopoliticas no Médio Oriente e na Europa, com potenciais

9,25 % efeitos sobre os precos internacionais dos combustiveis e

alimentos, num contexto em que a recuperacao da actividade
econdbmica mantém-se lenta.

O CPMO introduziu um novo regime de reservas obrigatorias,
com a duracao de 18 meses, que permitira a deducao na com-
ponente em moeda nacional, do montante correspondente
aos novos financiamentos concedidos as empresas que con-
tribuam para a substituicao de importacdes e/ou para o

aumento das exportacdes. A taxa de juro a ser aplicada sera a
taxa MIMO, podendo ser acrescida de uma margem de 150
pontos base, conforme a finalidade.

Os riscos e incertezas associados as projeccoes
da inflagcao continuam elevados.

Destacam-se como principais factores de risco e incertezas para o aumento da inflacao:
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A magnitude dos efeitos da inflacao A magnitude do impacto dos choques
importada. climaticos.
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A evolucao do endividamento publico. A magnitude dos efeitos das tensdes
geopoliticas no Médio Oriente e na Europa
sobre os fluxos de comércio, a oferta global

de bens e os precos internacionais dos
combustiveis e alimentos.



