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Relatério de Conjuntura Econdmica e Perspectivas de Inflacao

de Marco de 2026
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Para 2026 e 2027, o World Economic Outlook do FMI, publicado
em Janeiro de 2026, aponta para a estabilizacao do crescimento
mundial em niveis semelhantes aos observados em 2025,
assim como para a continuacao da desaceleracao da inflacao.

Todavia, a eclosao do conflito no Médio Oriente eleva substan-
cialmente os riscos e incertezas associadas a estas perspectivas,
num contexto em que a economia global j& se deparava com
desafios associados as tensdes comerciais e geopoliticas.

Em Fevereiro de 2026, a inflacao anual doméstica manteve-se
contida. Contudo, antevé-se uma aceleracao dos precos no
curto e médio prazo.

A actividade econdmica expandiu no ultimo trimestre de
2025, ap6s quatro trimestres consecutivos de contraccao, e
prevé-se um crescimento econdémico modesto no curto e
médio prazo.

O Comité de Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mocam-
bique decidiu manter a taxa de juro de politica monetaria (taxa
MIMO) em 9,25 %, interrompendo assim o ciclo de reducao
iniciado em Janeiro de 2024.

Relatério de Conjuntura Econdmica e Perspectivas de Inflacao

de Marco de 2026

A. ECONOMIAS INTERNACIONAIS

A actividade econdmica mundial, com impacto nas exportacdes de
Mocambique, registou um desempenho positivo. Porém, as

perspectivas globais estao sujeitas a elevados riscos e incertezas,
decorrentes, sobretudo, das tensdes comerciais e geopoliticas no

Médio Oriente.
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No quarto trimestre de 2025, a actividade econdmica dos
principais parceiros comerciais de Mocambique abrandou,
reflectindo o menor dinamismo da despesa de consumo
das familias e do investimento privado.

As perspectivas para 2026 e 2027 apontam para a estabiliza-
cao do crescimento mundial em niveis proximos aos obser-
vados em 2025.

Em Fevereiro de 2026, a inflacao anual manteve-se acima da meta
para algumas economias avancadas, tendo permanecido estavel

nos mercados emergentes.

Na sua publicacao de Janeiro de 2026, o FMI antecipava a manuten-
cao das perspectivas de desaceleracdo da inflacdo mundial em
2026 e 2027, sustentadas, sobretudo, pelo efeito conjugado de uma
procura contida e da trajectéria descendente dos precos da ener-

gia.

Os precos internacionais das principais mercadorias transacciona-
das por Mocambique, que influenciam a disponibilidade de divisas
e a inflacado doméstica, registaram um comportamento misto em

Fevereiro de 2026.
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B. ECONOMIA DOMESTICA

Em Fevereiro de 2026, a inflacdo anual situou-se em 3,20 %, a
reflectir uma ligeira aceleracao dos precos de bens alimentares e
na divisao de habitacao.

As perspectivas da inflacao para o curto e médio prazo foram
revistas em alta.

A revisdo em alta das perspectivas da inflacao reflecte, entre
outros factores, os efeitos do conflito no Médio Oriente e ©
impacto das recentes inundacdes, nao obstante a ma-
nutencao da estabilidade do Metical.

A actividade econdmica cresceu 4,7 % no quarto trimestre de
2025, apods uma queda de 0,9 % no trimestre anterior, devido a
melhoria do desempenho na maioria dos ramos de actividade.

Para o curto e médio prazo, prevé-se uma recuperacao
gradual da actividade econdmica, porém, a um ritmo mais
lento, devido aos efeitos dos choques climaticos e ao
provavel abrandamento da economia global, em face do
conflito no Médio Oriente.

C. DECISAO DO CPMO
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A taxa MIMO, que influencia o custo do crédito, manteve-se
em 9,25 %.

A manutencao da Taxa MIMO decorre da materializacao e do
agravamento substancial de alguns riscos e incertezas asso-
ciados as projeccdes da inflacao, com destaque para a eclosao
do conflito no Médio Oriente e 0s seus impactos na cadeia
logistica, bem como na oferta e nos precos dos produtos
energéticos e alimentares, que influenciaram a revisao em alta
das perspectivas da inflacao.

Os riscos e incertezas associados as projeccoes
da inflacao agravaram-se significativamente.

Destacam-se como principais factores de risco e incertezas para o aumento da inflacao:
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A duracao e a magnitude do
impacto do conflito geopolitico no
Médio Oriente na cadeia logistica,
bem como na oferta e nos precos
dos produtos energéticos e
alimentares.
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Os efeitos da persisténcia do risco
fiscal, com destaque para 0s atrasos
nos pagamentos devidos pelo
Estado.

As incertezas quanto a magnitude
do impacto dos choques climaticos
na cadeia logistica e na oferta de
bens, bem como o ritmo de
reposicao da capacidade produtiva.



