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I. NOTA DE ABERTURA

A presente edição reporta o primeiro trimestre do ano em curso, abarcando os períodos de constituição de reservas obrigatórias (RO´s) no horizonte temporal entre 07/01/03 a 06/04/03. 

No trimestre em análise, o sistema apresentou um excesso de liquidez em todos os finais dos períodos de contitituição de RO’s, a despeito da tendência decrescente evidenciada a partir do período de constituição de 07/02 a 21/02. Após ter-se registado um excesso de liquidez de 99 mdc no primeiro período de constituição, o sistema fechou com uma liquidez de 31 mdc no último período do trimestre em análise. O crescimento dos passivos sujeitos à constituição de RO’s, associado à nítida apetência das instituições pelas aplicações no mercado primário de títulos, terá contribuído para o desgaste da liquidez do sistema bancário. 

A subscrição dos Títulos da Autoridade Monetária (TAM’s) registou um incremento ao longo do trimestre em referência ao atingir o montante de 3.088 mdc, contra  2.523 mdc, do anterior, o que corresponde a um aumento de cerca de 22%. O stock médio diário de títulos em carteira situou-se em 4.041,3 mdc (BT’s e TAM’s), contra 3.313,2 mdc (BT’s e TAM’s) do trimestre anterior, o que reflecte um aumento do volume de liquidez que se mantém esterilizado junto do Banco Central. O mercado secundário de BT’s com o público denotou um fraco desempenho em termos de volume de recursos transaccionados, ao passar de 59,2 mdc no trimestre anterior para 7.4 mdc no trimestre em análise, facto que reflecte a ausência de emissão de BT’s durante o período em análise.  

Relativamente à facilidade permanente de cedência (FPC), a procura de recursos nesta janela analisada em termos médios situou-se significativamente abaixo da  observada no IV trimestre de 2002, o que atesta por um lado, o excesso de liquidez mostrado pelo sistema em todo trimestre e, por outro lado, uma melhoria na gestão de liquidez por parte das instituições. A maior preferência por aplicações noutros segmentos do mercado poderá ter motivado o decréscimo do volume de recursos absorvidos na Facilidade Permanente de Absorção (FPA). As taxas de juro praticadas nas operações da FPC e FPA decresceram, ambas, em 100 pb. no período em análise, situando-se em 21,75% e 9.25%, respectivamente, como corolário das alterações efectuadas pelo BM no sentido da baixa tendo em vista transmitir ao mercado o sentido de evolução das taxas de juro consentâneo com os níveis de liquidez do sistema e com os fundamentos da economia.
Ao longo do trimestre em análise, a MAIBOR decresceu para todos os prazos do mercado, com excepção do prazo de um mês que incrementou em 63 pb. A maior redução observou-se no prazo de 1 dia em cerca de 173 p.b. Os sinais emitidos pelo BM por via dos ajustamentos das suas taxas de intervenção como acima referido, poderão ter contribuído para redução da MAIBOR.
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II. EVOLUÇÃO DAS RESERVAS BANCÁRIAS

No período em análise, a oferta de reservas registou, em termos médios, uma diminuição de cerca de 12 mdc, ao passar de 2.822,5 mdc no período de constituição de reservas de 07/01 à 21/01 para  2.810,1 mdc no período de constituição de reservas de 22/03 a 06/04, o que contrasta com o verificado no trimestre anterior que registou um aumento de reservas médias em cerca de 130 mdc. A redução das reservas médias pode ser sintomática de uma melhoria de gestão de liquidez por parte das instituições de crédito, dado que tal comportamento não se traduziu num défice em termos de reservas mínimas impostas pelo BM.

Ao contrário do comportamento evidenciado pelas reservas médias, as RO’s mostraram uma tendência crescente, o que, todavia, não degenerou uma situação de incumprimento deste requisito. Com efeito, a procura de reservas situou-se em 2779.1 mdc no período de constituição de 22/03 a 06/04, após ter estado em 2791.2 mdc, no período de 07/01 a 21/01, o que corresponde a um crescimento de cerca de 12 mdc. No trimestre anterior a procura de reservas cresceu em cerca de 45 mdc. O gráfico 1 apresenta o comportamento da procura e oferta de reservas ao longo do I trimestre de 2003.
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A diferença entre o saldo de abertura (06/01/03) e fecho (06/04/03) das reservas situou-se em 77,7 mdc, contra 119.9 mdc observado no IV trimestre de 2002. 


[image: image2.wmf]Fontes de Variação de Reservas

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

Comp.Valores

Dep./Lev.

Diversos

MCI

BT's

FPC

TAM's

FPA

Total

mdc

Gráfico 2

Tal como ilustra o gráfico 2, os factores que contribuiram para a expansão das reservas foram:

· Ganhos na compensação de valores (1.110,5 mdc)

· Depósitos líquidos de numerário junto do Banco de Moçambique (1.069,0 mdc);

· Resgate de BT´s (160,0 mdc); 

· Efeito líquido positivo das aplicações de fundos no âmbito da FPA (158,2 mdc); e,

· Impacto positivo de movimentos diversos efectuados nas contas das instituições de crédito junto do Banco de Moçambique (43,7 mdc); 

Esta expansão de reservas foi refreada por:

· Impacto líquido negativo das operações de venda de divisas no MCI (1247,1 mdc);

· Impacto líquido negativo das operações de colocação de TAM´s (1001,1 mdc), decorrente da renovação em 2.872,1 mdc (valor nominal 3.088,0 mdc) contra vencimentos de 1.871,0 mdc;

· Efeito líquido negativo das operações de aquisição de fundos no MMI no âmbito da FPC (215,5 mdc).

À semelhança do trimestre anterior, o sistema apresentou um excesso de liquidez em todos os períodos de constituição do trimestre em análise, ainda que sucessivamente decrescente a partir do período de constituição de 07/02 a 21/02, tal como documenta o gráfico 3. Efectivamente, após a subida da liquidez no período de constituição de 22/01 a 06/02 para cerca de 99 mdc, antes  situada em cerca de 61 mdc, o sistema terminou o período em análise com um excesso de liquidez de 31 mdc.

A par do ligeiro aumento dos passivos sujeitos à constituição de reservas obrigatórias, a retoma da apetência das instituições pelas operações do mercado primário terá contribuído para o decréscimo da liquidez do sistema. De facto, após a redução sucessiva das aplicações no mercado primário observada entre os período de constitução de 22/01 a 06/02 e 07/03 a 21/03, o mercado primário voltou a conhecer uma forte actividade nos dois últimos períodos de constituição de reservas.
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III. PERMUTAS DE LIQUIDEZ NO MMI

No primeiro trimestre de 2003 observaram-se 281 operações de permuta de liquidez entre as instituições participantes no MMI, totalizando 4.427,5 mdc, a taxa de juro média ponderada de 13,61%. Relativamente ao período precedente, o montante transaccionado cresceu em 372,5 mdc (9,2%). A taxa média ponderada do período em análise baixou em cerca de 3,47 pp. comparativamente ao período anterior. Refira-se que, no período homólogo de 2002, as operações de permutas de liquidez resultaram numa taxa média ponderada de 25.06%, tendo as taxas variado entre 21.60% e 30.50%

A distribuição irregular da liquidez pelo sistema e o incremento das subscrições no mercado primário, poderão ter contribuído para o crescimento  verificado no número das operações de permuta de liquidez e no montante transaccionado, tendo em vista o cumprimento do requisito de reservas obrigatórias.

Tabela 1 – Permutas de Liquidez sem Garantia

	Período de
	Número de
	Montante
	Taxas de Juro (%)

	Constituição
	Operações
	(mdc)
	Máxima
	Mínima
	Média

	07/01 a 21/01
	34
	467,5
	15,00
	13,50
	14,34

	22/01 a 06/02
	48
	599,5
	14,25
	13,00
	13,74

	07/02 a 21/02
	65
	   1105,0
	14,50
	12,50
	13,94

	22/02 a 06/03
	41
	620,0
	14,00
	13,00
	13,59

	07/03 a 21/03
	49
	903,5
	13,60
	12,97
	13,26

	22/03 a 06/04
	44
	732,0
	13,60
	12,90
	12,95

	Total
	281
	4427,5
	15,00
	12,90
	13,61


O maior número de operações e volume de recursos transaccionados ocorreram, simultaneamente no período de constituição de 07/02 a 21/02. Com efeito, neste período foram transaccionados 1.105 mdc em 65 operações de permuta de liquidez, representando, em termos relativos, cerca de 25% do total de recursos transaccionados ao longo do trimestre em análise, conforme reporta a tabela acima. 

Em relação à maturidade das operações, matém-se a característica que o sistema apresenta desde a instituicionalização do MMI, consubstanciada na preferência por operações de curtissimo prazo. Efectivamente e como se constata da tabela 2, a totalidade das operações concentrou-se no prazo entre 1 a 7 dias, o que mais uma vez atesta que o recurso a esta janela destina-se, fundamentalmente, à constituição de RO’s. 

Tabela 2 – Operações de Permuta de Liquidez no MMI
	Prazo (dias)
	Número de Operações
	Montante (mdc)
	Montante Médio (mdc)
	Taxa Média (%)

	1 a 7
	281
	4427,5
	70,3
	13,61

	Total
	281
	4427,5
	70,3
	13,61


No período em análise, as taxas de permuta de liquidez mantiveram a tendência decrescente observada no trimestre anterior. Assim, as taxas de juro praticadas passaram de uma média ponderada de 14,34% no período de 07/01 a 21/01 para 12,95% no período de 22/03 a 06/04.

A redução verificada nas taxas de juro de permutas poderá, eventualmente, estar aliada aos sinais dados pelo banco central quanto ao sentido da evolução das taxas de juro, por via da taxa da FPC.
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O spread entre a taxa máxima e mínima praticada reduziu significativamente no trimestre em análise, situando-se em 2 p.p., contra 7.05 p.p. observados no trimestre anterior. Em igual período de 2001, o referido spread foi de 9,50 p.p.. O Gráfico 4 (acima) ilustra a tendência das taxas de juro no segmento das permutas de liquidez no trimestre em análise.

IV. MERCADO DE TÍTULOS

A. Emissão de TAM´s 

Apesar das taxas do mercado terem mostrado uma tendência decrescente em resposta aos sinais emitidos pelo Banco Central, o montante de títulos emitidos ao longo do período em análise registou um crescimento significativo. Foram subscritos TAM´s no valor total de 3.088,0 mdc durante o I trimestre de 2003, contra 2.523,0 mdc do anterior, o que corresponde, em termos relativos, a um crescimento de 22.39%. 

O stock médio diário de títulos em carteira mostrou, igualmente, uma tendência de crescimento. Com efeito, no trimestre em análise o stock diário situava-se em 4.041,3 mdc (3.667,6 de TAM’s e 373,7 mdc de BT’s), após ter estado em 3.313,2 mdc (2.391 mdc de TAM’s e 922,2 mdc de BT’s) no IV trimestre de 2002. No I trimestre de 2002, o stock médio diário de titulos foi de 1.722,8 mdc.

O prazo de 182 dias foi o mais preferido pelos operadores do mercado, após ter-se registado uma concentração de subscrições para a maturidade de 91 dias no trimestre precedente, sendo de destacar a ausência de subscrições para a maturidade de 28 dias. Com efeito, foram subscritos títulos no montante de 1.408 mdc para o prazo de 182 dias (cerca de 46,00% do total emitido), contra 1.135 mdc (cerca de 37.00% do total) para prazo de 91 dias. No trimestre precedente o prazo de 91 dias concentrava cerca de 34% do total de títulos emitidos contra 24% para o prazo de 182 dias.

No que respeita às taxas de juro de subscrição de TAM´s, registou-se uma tendência decrescente  para todos o prazos  do mercado na sequência dos cortes que o BM efectuou às taxas de subscrição de títulos tendo em vista tornar a evolução destas taxas o reflexo da situação de liquidez do mercado e dos fundamentos da economia.                       

A Tabela 3 resume as operações de emissão de TAM´s realizadas ao longo do I trimestre de 2003.

Tabela 3 - Emissão de TAM’s

	Período
	Prazo
	Montante
	Taxa

	 
	(dias)
	Oferta
	Subscrição
	Média (%)

	07/01/03 a 06/04/03
	63
	  440
	   285
	17,75

	 
	91
	1.115
	1.135
	18,00

	 
	182
	1.360
	1.408
	17,99

	 
	364
	  360
	  260
	19,79

	TOTAL
	
	3.275
	3.088
	

	TOTAL/ IV TRIMEST/02
	
	
	2.523
	


Apesar de não ter ocorrido qualquer emissão de BT’s, o mercado secundário destes títulos com o público registou algumas operações. Efectivamente, ao longo do trimestre em análise, o volume de BT’s transaccionados com o público foi de cerca de 7,4 mdc a taxas que variaram entre 11.50% e 17.00%, contra cerca de 59.2 mdc registados no trimestre precedente. O fraco desempenho deste segmento do mercado poderá estar associado a não emissão de BT´s, únicos títulos de curto prazo transacionáveis com público no mercado moçambicano.

B.  Operações Sobre Títulos por Iniciativa das Instituições Participantes

No que respeita à procura de recursos na janela da FPC, em termos médios, a tendência de crescimento observada no IV trimestre de 2002, foi invertida, ao passar de 251,6 mdc para 93,3 mdc no trimestre em análise. Em termos acumulados, a procura de recursos nesta janela situou-se em 3.357 mdc, contra  8.302,5 mdc observados no trimestre anterior. A aparente melhoria na gestão da liquidez por parte das instituições é um dos factores que explica o pouco accionamento desta janela, que se pretende que seja de último recurso.

Relativamente à aplicação de recursos na janela  da FPA, observa-se a mesma  tendência de redução registada no trimestre anterior. Com efeito, as IC´s aplicaram nesta janela 485,5 mdc em 6 dias no IV trimestre de 2002, tendo este montante decrescido para 376,5 mdc em 7 dias no trimestre em análise. A contínua atractividade do mercado primário de títulos, aliada a consolidação do segmento das permutas de liquidez, explica provavelmente, à redução dos valores absorvidos através da FPA.

A tabela 4 reporta as transacções realizadas no âmbito das facilidades permanentes no período em análise. 

	Tabela 4 - Facilidades Permanentes
	
	
	
	
	

	 
	FPC 
	FPA

	Período
	Montante
	Nº Dias
	Colaterais
	Taxa de
	Montante
	Nº Dias
	Taxa de

	 
	Médio (mdc)
	 
	(mdc)
	 Juro (%) 
	 (mdc)
	 
	 Juro (%) 

	07/01 a 21/01
	           95,7      
	6
	293,0
	22,75
	45,0
	1
	10,25

	22/01 a 06/02
	            16,3      
	5
	30,0
	22,75
	175,0
	2
	10,25

	07/02 a 21/02
	            110,3      
	6
	302,0
	21,75
	130,0
	3
	9,25

	22/02 a 06/03
	            0,0      
	0
	0,0
	21,75
	 26,5
	 1
	 9,25

	07/03 a 21/03
	            143,6      
	11
	320,0
	21,75
	0,0
	0
	9,25

	22/03 a 06/04
	            59,5      
	8
	300,0
	21,75
	0,0
	0
	9,25

	Total
	          93,3
	36
	 
	 
	376,5
	7
	 


 As taxas de juro de intervenção praticadas pelo BM, mantiveram a sua tendência decrescente que foi mostrada no trimestre anterior. Efectivamente, a taxa da FPC baixou 100 pb. ao transitar de 22,75% no período de 07/01 a 21/01 para 21,75% a partir do período de 07/02 a 21/02. A semelhança da taxa de juro da FPC, a taxa da FPA passou de 10,25% no período de 07/01 a 21/01 para 9,25% no período de constituição de 07/02 a 21/02, conforme ilustra a tabela 5. Refira-se, mais uma vez,  que o ajustamento das taxas de intervenção do BM teve em vista transmitir ao mercado o sentido de evolução das taxas pretendido pelo banco central, mercê do nível de liquidez que o mercado apresenta.

V. EVOLUÇÃO DAS TAXAS DE JURO

Regra geral, as taxas de juro do MMI mantiveram a sua tendência decrescente durante o trimestre em análise. 

As taxas de juro média ponderadas de permutas de liquidez reduziram 139 pb. ao transitar de 14,34% no período de 07/01 a 21/01 para 12,95 % no último período do trimestre em análise, contrariando o crescimento de 41 pb observado no IV trimestre de 2002. Realça-se o facto do spread entre as taxas máxima e mínimas ter reduzido significativamente, apresentando uma tendência de colagem entre elas (vide gráfigo 4), o que revela que esteja a existir uma aparente leitura mais homogénea dos factores que determinam os preços da liquidez.

Relativamente às taxas médias ponderadas da emissão de TAM´s, registou-se, igualmente, uma diminuição, porém  numa magnitude mais acentuada. Com efeito, as taxas médias ponderadas de TAM´s registaram uma queda de 242 pb. ao passar de 19,15% no período de 07/01 a 21/01 para 16,73% no fim do período em análise. No trimestre precedente observou-se uma redução de 336 pb. 

No que respeita às taxas de intervenção, nomeadamente a FPC e FPA,  registaram diminuições na mesma magnitude (100pb.).  Com efeito, a FPC passou de 22,75% no período de constituição de RO´s 07/01 a 21/01 para 21,75% a partir do período de 07/02 a 21/02, enquanto a taxa de FPA saiu de 10.25% para 9.25%, nos mesmos períodos. O  gráfico 5 reporta a evolução das taxas de juro médias ponderadas ao longo do I trimestre de 2003.

. 
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Evolução da MAIBOR

Durante o I trimestre de 2003, a MAIBOR manteve a tendência decrescente observada no trimestre anterior na generalidade dos prazos, ainda que em magnitude inferior. Efectivamente, a MAIBOR registou uma queda entre 17 a 173 pb. em todos os prazos do mercado, com a excepção do prazo de 1 mês que cresceu 63 pb. A variação mais acentuada registou-se para o prazo de 1 dia, com uma redução de 173 pb..

O spread médio entre a taxa a 1 dia e a 1 ano aumentou durante o trimestre em análise, tendo passado de 16,87 p.p. no período 07/01 a 21/01 para 17,96 p.p. no último período de constituição do trimestre em análise, como resultado da baixa mais acentuada da taxa a 1 dia em relação a taxa de 1 ano. As magnitudes de variação média da MAIBOR estão reportadas na tabela 6. 

Tabela  5 – Variação da MAIBOR  (%)

	Período
	1 dia
	1 s
	2 s
	3 s.
	1 m.
	2 m
	3 m
	6 m
	1 ano

	Corrente
	-10,8
	-5,1
	-4,9
	-2,0
	3,1
	-3,5
	-0,6
	-1,1
	-1,9

	Anterior
	-0,3
	-3,2
	-4,1
	-4,6
	-5,6
	-6,2
	-3,9
	-3,6
	-3,1


Nota: s - semana; m - mês
A MAIBOR para os prazos mais longos continua a mostrar-se rígida quanto à queda, o que, no nosso entender, representa uma cautela excessiva dos subscritores da MAIBOR, na leitura que fazem relativamente à evolução dos indicadores macroeconómicos. Deste modo, as curvas de rendimentos mantiveram, no trimestre em análise, uma inclinação positiva, mais acentuada a partir do prazo de 1 mês.
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PERMUTAS

		

				Periodo		Nº Operações		Montante				Taxas de Juro

										Max		MIN		TMP										Max		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		34		467.5		15		13.5		14.34								07/01 a 21/01		15.00%		13.50%		14.34%

				22/01 a 06/02		48		599.5		14.25		13		13.74								22/01 a 06/02		14.25%		13.00%		13.74%

				07/02 a 21/02		65		1105		14.5		12.5		13.94								07/02 a 21/02		14.50%		12.50%		13.94%

				22/02 a 06/03		41		620		14		13		13.59								22/02 a 06/03		14.00%		13.00%		13.59%

				07/03 a 21/03		49		903.5		13.6		12.97		13.26								07/03 a 21/03		13.60%		12.97%		13.26%

				22/03 a 06/04		44		732		13.05		12.9		12.95								22/03 a 06/04		13.05%		12.90%		12.95%

				Prazo(dias)		Número de Operações		Montente (mdc)		Montante Médio (mdc)		Taxa Média (%)

				1 a 7		281		4427.5		70.3		13.61

				Total		281		4427.5		70.3		13.61
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TAM'S

		

				Período		Nº Colocaçoes		Prazo		Oferta		Subscrição		TMP

				07/01 a 21/01		7		63		330		245		18.05

						11		91		395		367		19.24

						10		182		395		353		19.44

						5		364		165		130		20.15

						33				1285		1095		19.15

				22/01 a 06/02		1		63		45		5		17.5

						7		91		385		290		18.5

						6		182		260		170		19

						2		364		85		80		20

						16				775		545		18.87

				07/02 a 21/02		1		63		35		5		16.5

						1		91		30		60		18.5

						8		182		405		167		17.41

						2		364		70		15		19.67

				Total		12				540		247		18.3

				22/02 a 06/03		1		63		5		5		15.5

						7		91		115		55		16.5

						6		182		90		91		17

						1		364		15		10		18

				Total		15				225		161		16.84

				07/03 a 21/03		1		63		5		5		15.5

						6		91		75		48		16.5

						9		182		105		264		17

						3		364		25		25		18

				Total		19				210		342		16.98

				22/03 a 06/04		2		63		20		20		15.5

						10		91		115		315		16.5

						10		182		105		363		17

				Total		22				240		698		16.73





RESRVAS

		

						RO's		RB's

				07/01 a 21/01		2761.2		2822.5		61.3

				22/01 a 06/02		2772.1		2871.5		99.4

				07/02 a 21/02		2759.6		2850.8		91.2

				22/02 a 06/03		2836.3		2898.5		62.2

				07/03 a 21/03		2823.4		2859.9		36.5

				22/03 a 06/04		2779.1		2810.1		31.0

				07/01 a 21/01		61.3

				22/01 a 06/02		99.4

				07/02 a 21/02		91.2

				22/02 a 06/03		62.2

				07/03 a 21/03		36.5

				22/03 a 06/04		31.0

						Compens.				Dep. e Lev. Líq.				Diversos				MCI				MCI Permutas				MMI				FPC				BTPR				TAMPR				FPA				Total

				1/7/03				-35.352				51.791				0.000				0.000								0.000				-106.728				0.000				-21.195				158.000		46.516

				1/8/03				7.035				116.000				0.000				-4.084								0.000				-37.344				0.000				5.487				0.000		87.094

				1/9/03				134.002				26.070				0.000				-1.251								0.000				-108.577				0.000				-104.022				0.000		-53.778

				1/10/03				-4.678				75.436				0.000				54.726								0.000				6.918				15.000				-23.253				0.000		124.149

				1/13/03				31.861				38.060				-0.023				-16.904								0.000				1.980				10.000				-9.083				0.000		55.891

				1/14/03				-16.252				11.920				0.000				0.000								0.000				-8.917				5.000				-63.692				0.000		-71.941

				1/15/03				79.221				52.620				0.000				-49.255								0.000				0.000				32.000				-170.192				0.000		-55.606

				1/16/03				13.545				30.880				46.820				-13.829								0.000				0.000				5.000				-36.769				0.000		45.647

				1/17/03				40.089				21.925				0.000				-31.533								0.000				4.962				5.000				-158.630				0.000		-118.187

				1/20/03				139.354				-12.110				2.567				39.642								0.000				-4.972				10.000				-123.747				0.000		50.734

				1/21/03				177.634				-27.832				0.000				-55.132								0.000				287.393				0.000				-98.753				-44.987		238.323

				1/22/03				-21.310				50.255				-3.803				0.000								0.000				-287.571				0.000				-84.938				45.000		-302.367

				1/23/03				134.701				25.970				-4.000				0.000								0.000				0.000				5.000				14.348				0.000		176.019

				1/24/03				-2.710				20.445				-0.001				-94.823								0.000				0.000				0.000				50.441				0.000		-26.648

				1/27/03				10.139				4.097				-1.948				-11.73								0.000				0				0				41.029				0		41.587

				1/28/03				-4.334				-15.13				-6.635				0								0.000				11.243				5				55.433				0		45.577

				1/29/03				5.682				43.225				-5.841				-53.116								0.000				-3.75				7				24.299				0		17.499

				1/30/03				0.076				0.82				-4.28				0								0.000				-7.505				5				106.298				0		100.409

				1/31/03				-22.785				-17.85				-6.518				0								0.000				4.692				0				-91.706				0		-134.167

				2/3/03

				2/4/03				-50.222				-10.515				-15.833				-82.129								0.000				5.159				0				-3.457				0		-156.997

				2/5/03				-15.83				28.41				1.5241				0								0.000				-9.869				0				-47.796				-99.944		-143.505

				2/6/03				-21.774				29.115				36.362				0								0.000				29.74				6				25				-74.979		29.464

				2/7/03				-110.862				26.72				0.832				-30.507								0.000				8.921				5				-20.741				175		54.363

				2/10/03				-13.426				54.685				-3.989				-16.063								0.000				-19.576				20				-4.567				0		17.064

				2/11/03				9.447				22.164				-5.999				-35.049								0.000				29.333				0				-53.316				0		-33.420

				2/12/03				8.697				45.35				1.201				-23.55								0.000				-18.692				0				15				0		28.006

				2/13/03				102.831				34.327				-1.664				0								0.000				-29.876				0				6.208				0		111.826

				2/14/03				47.722				29.628				-14.650				0.000								0.000				0.000				0.000				1.236				0.000		63.936

				2/17/03				33.02				15.83				-2.095				34.978								0.000				206.459				15				-13.765				0		289.427

				2/18/03				55.129				17.82				17.363				-166.305								0.000				-206.582				0				-44.647				0		-327.222

				2/19/03				-7.468				25.975				1.494				-11.73								0.000				0				0				15.138				-49.937		-26.528

				2/20/03				-25.795				21.285				-18.767				-4.07								0.000				0				0				45				-19.98		-2.327

				2/21/03				1.656				42.669				26.198				-53.674								0.000				271.135				0				11.563				-59.955		239.592

				2/24/03				-58.661				-15.34				-14.163				0								-0.000				-271.62				0				-16.915				130		-246.699

				2/25/03				183.809				7.041				-1.564				0								0.000				0				0				-18.234				0		171.052

				2/26/03				11.883				8.867				10.789				-58.395								0.000				0				0				0.198				0		-26.658

				2/27/03				-32.705				-3.76				-1.408				-46.922								0.000				0				0				-4.674				0		-89.469

				2/28/03				43.858				-17.756				-21.655				0								0.000				0				0				-4.802				0		-0.355

				3/3/03				23.902				-4.52				-4.028				-8.211								0.000				0				0				-4.214				0		2.929

				3/4/03				-14.907				-39.269				14.145				-38.146								0.000				0				0				-4.214				0		-82.391

				3/5/03				-27.618				19.242				8.454				0								0.000				0				0				-18.437				0		-18.359

				3/6/03				-52.510				17.516				2.445				-70.406								0.000				0.000				0.000				-28.770				-26.493		-158.218

				3/7/03				-41.358				-1.478				0.818				-14.081								0.000				96.626				0.000				0.198				26.500		67.225

				3/10/03				50.685				-4.92				3.727				0								0.000				-0.002				0				0.395				0		49.885

				3/11/03				34.338				28.841				-2.59				0								0.000				-48.359				5				5.979				0		23.209

				3/12/03				-35.953				70.019				-2.004				-5.445								0.000				48.384				0				-30.302				0		44.699

				3/13/03				8.459				12.84				1.048				0								0.000				204.807				0				1.76				0		228.914

				3/14/03				-18.517				43.993				0.355				-72.736								0.000				-0.031				0				-28.953				0		-75.889

				3/17/03				41.0135				19.33				-0.009				-48.453								0.001				-200.484				5				-5.462				0		-189.0635

				3/18/03				2.611				15.94				-0.099				-5.261								0.000				41.736				0				21.172				0		76.099

				3/19/03				24.788				-4.41				-0.004				0								0.000				-0.004				0				91.37				0		111.740

				3/20/03				-1.466				22.147				0.1698				-39.158								0.000				-0.003				0				-3.718				0		-22.028

				3/21/03				10.915				41.625				0				0								0.000				-111.216				0				31.032				0		-27.644

				3/24/03				-18.508				-11.601				0.409				-11.733								0.000				251.076				0				-76.014				0		133.629

				3/25/03				74.799				33.02				0.006				-53.193								0.000				-284.115				0				1.24				0		-228.243

				3/26/03				206.644				2.836				0				0								0.000				0				0				-136.197				0		73.283

				3/27/03				-32.46				-41.31				1.6				-119.576								0.000				39.184				0				-40.487				0		-193.049

				3/28/03				21.682				-28.654				0				0				0				0.000				-7.134				0				50.79				0		36.684

				3/31/03				83.036				2.202				-2.846				0				0				0.000				-8.313				0				41.669				0		115.748

				4/1/03				56.374				14.579				0				0				0				0.000				-10.198				0				-18.788				0		41.967

				4/2/03				-101.383				1.765				3.139				-30.019				0				0.000				-8.806				0				-18.424				0		-153.728

				4/3/03				-54.632				-19.575				6.5				0				0				0.000				8.797				0				-22.26				0		-81.17

				4/4/03				43.298				19.76				2.106				0				0				0.000				26.215				0				-8.235				0		83.144

								1,110.460		0.000		1,069.025		0.000		43.656		0.000		-1,247.123		0.000		0.000		0.000		0.001		0.000		-215.484		0.000		160.000		0.000		-1,001.086		0.000		158.225		77.674

																																														77.674

								Comp.Valores		NMC		Diversos		MCI		BT's		FPC		TAM's		FPA		Total

								1110.5		1069		43.7		-1247.1		160		-215.5		-1001.1		158.2		77.7
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Evolução da Liquidez Bancária



Facilidades

		

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano		spread

				07/01 a 21/01		15.98%		18.47%		19.56%		20.14%		20.08%		27.61%		30.35%		31.33%		32.85%		16.87%

				22/01 a 06/02		15.32%		17.74%		18.86%		19.85%		20.24%		26.51%		29.89%		30.89%		32.44%		17.12%

				07/02 a 21/02		15.15%		17.66%		18.76%		19.71%		21.01%		26.67%		29.98%		30.91%		32.48%		17.33%

				22/02 a 06/03		14.83%		17.65%		18.83%		19.04%		21.42%		26.73%		30.05%		31.00%		31.87%		17.04%

				07/03 a 21/03		14.46%		17.52%		18.77%		19.80%		21.20%		26.77%		30.18%		31.08%		32.54%		18.08%

				22/03 a 06/04		14.25%		17.52%		18.61%		19.74%		20.71%		26.65%		30.18%		30.99%		32.21%		17.96%		-0.12%

						0.8917396746		0.9485652409		0.9514314928		0.9801390268		1.031374502		0.9652299891		0.994398682		0.9891477817		0.9805175038

						-10.8%		-5.1%		-4.9%		-2.0%		3.1%		-3.5%		-0.6%		-1.1%		-1.9%

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano

				Anterior		-6.1		-7.1		-8.2		-7.7		-4.8		0.1		0.4		0.4		0.7

				Corrente		-10.8		-5.1		-4.9		-2		3.1		-3.5		-0.6		-1.1		-1.9





Facilidades
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07/01 a 21/01

22/01 a 06/02

07/02 a 21/02

22/02 a 06/03

07/03 a 21/03

22/03 a 06/04

Curvas de Rendimento



		

						Permutas		TAM's		FPC		FPA

				07/01 a 21/01		14.34%		19.15%		22.75%		10.25%

				22/01 a 06/02		13.74%		18.87%		22.75%		10.25%

				07/02 a 21/02		13.94%		18.30%		21.75%		9.25%

				22/02 a 06/03		13.59%		16.84%		21.75%		9.25%

				07/03 a 21/03		13.26%		16.98%		21.75%		9.25%

				22/03 a 06/04		12.95%		16.73%		21.75%		9.25%
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Permutas

TAM's

FPC

FPA

Evolução das Taxas de Juro do MMI



		

								FPC						FPA

						Montante Médio (mdc)		Nº Dias		Colaterais (mdc)		Taxa de Juro (%)		Montante (mdc)		Nº Dias		Taxa de Juro (%)

				07/01 a 21/01		95.7		6		293		22.75		45		1		10.5

				22/01 a 06/02		16.3		4				22.75		175		2		10.25

				07/02 a 21/02		110.3		6		302		21.75		130		3		9.25

				22/02 a 06/03		0		0		0		21.75		26.5		1		9.25

				07/03 a 21/03		143.6		11		320		21.75		0		0		9.25

				22/03 a 06/04		59.5		8		300		21.75		0		0		9.25
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		Comp.Valores

		Dep./Lev.

		Diversos

		MCI

		BT's

		FPC

		TAM's

		FPA

		Total



mdc

Fontes de Variação de Reservas

1110.5

1069

43.7

-1247.1

160

-215.5

-1001.1

158.2

77.7



PERMUTAS

		

				Periodo		Nº Operações		Montante				Taxas de Juro

										Max		MIN		TMP										Max		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		34		467.5		15		13.5		14.34								07/01 a 21/01		15.00%		13.50%		14.34%

				22/01 a 06/02		48		599.5		14.25		13		13.74								22/01 a 06/02		14.25%		13.00%		13.74%

				07/02 a 21/02		65		1105		14.5		12.5		13.94								07/02 a 21/02		14.50%		12.50%		13.94%

				22/02 a 06/03		41		620		14		13		13.59								22/02 a 06/03		14.00%		13.00%		13.59%

				07/03 a 21/03		49		903.5		13.6		12.97		13.26								07/03 a 21/03		13.60%		12.97%		13.26%

				22/03 a 06/04		44		732		13.05		12.9		12.95								22/03 a 06/04		13.05%		12.90%		12.95%

				Prazo(dias)		Número de Operações		Montente (mdc)		Montante Médio (mdc)		Taxa Média (%)

				1 a 7		281		4427.5		70.3		13.61

				Total		281		4427.5		70.3		13.61

								63 dias





PERMUTAS
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TAM'S

		

				Período		Nº Colocaçoes		Prazo		Oferta		Subscrição		TMP

				07/01 a 21/01		7		63		330		245		18.05

						11		91		395		367		19.24

						10		182		395		353		19.44

						5		364		165		130		20.15

						33				1285		1095		19.15

				22/01 a 06/02		1		63		45		5		17.5

						7		91		385		290		18.5

						6		182		260		170		19

						2		364		85		80		20

						16				775		545		18.87

				07/02 a 21/02		1		63		35		5		16.5

						1		91		30		60		18.5

						8		182		405		167		17.41

						2		364		70		15		19.67

				Total		12				540		247		18.3

				22/02 a 06/03		1		63		5		5		15.5

						7		91		115		55		16.5

						6		182		90		91		17

						1		364		15		10		18

				Total		15				225		161		16.84

				07/03 a 21/03		1		63		5		5		15.5

						6		91		75		48		16.5

						9		182		105		264		17

						3		364		25		25		18

				Total		19				210		342		16.98

				22/03 a 06/04		2		63		20		20		15.5

						10		91		115		315		16.5

						10		182		105		363		17

				Total		22				240		698		16.73





RESRVAS

		

						RO's		RB's

				07/01 a 21/01		2761.2		2822.5		61.3

				22/01 a 06/02		2772.1		2871.5		99.4

				07/02 a 21/02		2759.6		2850.8		91.2

				22/02 a 06/03		2836.3		2898.5		62.2

				07/03 a 21/03		2823.4		2859.9		36.5

				22/03 a 06/04		2779.1		2810.1		31.0

				07/01 a 21/01		61.3

				22/01 a 06/02		99.4

				07/02 a 21/02		91.2

				22/02 a 06/03		62.2

				07/03 a 21/03		36.5

				22/03 a 06/04		31.0

						Compens.				Dep. e Lev. Líq.				Diversos				MCI				MCI Permutas				MMI				FPC				BTPR				TAMPR				FPA				Total

				1/7/03				-35.352				51.791				0.000				0.000								0.000				-106.728				0.000				-21.195				158.000		46.516

				1/8/03				7.035				116.000				0.000				-4.084								0.000				-37.344				0.000				5.487				0.000		87.094

				1/9/03				134.002				26.070				0.000				-1.251								0.000				-108.577				0.000				-104.022				0.000		-53.778

				1/10/03				-4.678				75.436				0.000				54.726								0.000				6.918				15.000				-23.253				0.000		124.149

				1/13/03				31.861				38.060				-0.023				-16.904								0.000				1.980				10.000				-9.083				0.000		55.891

				1/14/03				-16.252				11.920				0.000				0.000								0.000				-8.917				5.000				-63.692				0.000		-71.941

				1/15/03				79.221				52.620				0.000				-49.255								0.000				0.000				32.000				-170.192				0.000		-55.606

				1/16/03				13.545				30.880				46.820				-13.829								0.000				0.000				5.000				-36.769				0.000		45.647

				1/17/03				40.089				21.925				0.000				-31.533								0.000				4.962				5.000				-158.630				0.000		-118.187

				1/20/03				139.354				-12.110				2.567				39.642								0.000				-4.972				10.000				-123.747				0.000		50.734

				1/21/03				177.634				-27.832				0.000				-55.132								0.000				287.393				0.000				-98.753				-44.987		238.323

				1/22/03				-21.310				50.255				-3.803				0.000								0.000				-287.571				0.000				-84.938				45.000		-302.367

				1/23/03				134.701				25.970				-4.000				0.000								0.000				0.000				5.000				14.348				0.000		176.019

				1/24/03				-2.710				20.445				-0.001				-94.823								0.000				0.000				0.000				50.441				0.000		-26.648

				1/27/03				10.139				4.097				-1.948				-11.73								0.000				0				0				41.029				0		41.587

				1/28/03				-4.334				-15.13				-6.635				0								0.000				11.243				5				55.433				0		45.577

				1/29/03				5.682				43.225				-5.841				-53.116								0.000				-3.75				7				24.299				0		17.499

				1/30/03				0.076				0.82				-4.28				0								0.000				-7.505				5				106.298				0		100.409

				1/31/03				-22.785				-17.85				-6.518				0								0.000				4.692				0				-91.706				0		-134.167

				2/3/03

				2/4/03				-50.222				-10.515				-15.833				-82.129								0.000				5.159				0				-3.457				0		-156.997

				2/5/03				-15.83				28.41				1.5241				0								0.000				-9.869				0				-47.796				-99.944		-143.505

				2/6/03				-21.774				29.115				36.362				0								0.000				29.74				6				25				-74.979		29.464

				2/7/03				-110.862				26.72				0.832				-30.507								0.000				8.921				5				-20.741				175		54.363

				2/10/03				-13.426				54.685				-3.989				-16.063								0.000				-19.576				20				-4.567				0		17.064

				2/11/03				9.447				22.164				-5.999				-35.049								0.000				29.333				0				-53.316				0		-33.420

				2/12/03				8.697				45.35				1.201				-23.55								0.000				-18.692				0				15				0		28.006

				2/13/03				102.831				34.327				-1.664				0								0.000				-29.876				0				6.208				0		111.826

				2/14/03				47.722				29.628				-14.650				0.000								0.000				0.000				0.000				1.236				0.000		63.936

				2/17/03				33.02				15.83				-2.095				34.978								0.000				206.459				15				-13.765				0		289.427

				2/18/03				55.129				17.82				17.363				-166.305								0.000				-206.582				0				-44.647				0		-327.222

				2/19/03				-7.468				25.975				1.494				-11.73								0.000				0				0				15.138				-49.937		-26.528

				2/20/03				-25.795				21.285				-18.767				-4.07								0.000				0				0				45				-19.98		-2.327

				2/21/03				1.656				42.669				26.198				-53.674								0.000				271.135				0				11.563				-59.955		239.592

				2/24/03				-58.661				-15.34				-14.163				0								-0.000				-271.62				0				-16.915				130		-246.699

				2/25/03				183.809				7.041				-1.564				0								0.000				0				0				-18.234				0		171.052

				2/26/03				11.883				8.867				10.789				-58.395								0.000				0				0				0.198				0		-26.658

				2/27/03				-32.705				-3.76				-1.408				-46.922								0.000				0				0				-4.674				0		-89.469

				2/28/03				43.858				-17.756				-21.655				0								0.000				0				0				-4.802				0		-0.355

				3/3/03				23.902				-4.52				-4.028				-8.211								0.000				0				0				-4.214				0		2.929

				3/4/03				-14.907				-39.269				14.145				-38.146								0.000				0				0				-4.214				0		-82.391

				3/5/03				-27.618				19.242				8.454				0								0.000				0				0				-18.437				0		-18.359

				3/6/03				-52.510				17.516				2.445				-70.406								0.000				0.000				0.000				-28.770				-26.493		-158.218

				3/7/03				-41.358				-1.478				0.818				-14.081								0.000				96.626				0.000				0.198				26.500		67.225

				3/10/03				50.685				-4.92				3.727				0								0.000				-0.002				0				0.395				0		49.885

				3/11/03				34.338				28.841				-2.59				0								0.000				-48.359				5				5.979				0		23.209

				3/12/03				-35.953				70.019				-2.004				-5.445								0.000				48.384				0				-30.302				0		44.699

				3/13/03				8.459				12.84				1.048				0								0.000				204.807				0				1.76				0		228.914

				3/14/03				-18.517				43.993				0.355				-72.736								0.000				-0.031				0				-28.953				0		-75.889

				3/17/03				41.0135				19.33				-0.009				-48.453								0.001				-200.484				5				-5.462				0		-189.0635

				3/18/03				2.611				15.94				-0.099				-5.261								0.000				41.736				0				21.172				0		76.099

				3/19/03				24.788				-4.41				-0.004				0								0.000				-0.004				0				91.37				0		111.740

				3/20/03				-1.466				22.147				0.1698				-39.158								0.000				-0.003				0				-3.718				0		-22.028

				3/21/03				10.915				41.625				0				0								0.000				-111.216				0				31.032				0		-27.644

				3/24/03				-18.508				-11.601				0.409				-11.733								0.000				251.076				0				-76.014				0		133.629

				3/25/03				74.799				33.02				0.006				-53.193								0.000				-284.115				0				1.24				0		-228.243

				3/26/03				206.644				2.836				0				0								0.000				0				0				-136.197				0		73.283

				3/27/03				-32.46				-41.31				1.6				-119.576								0.000				39.184				0				-40.487				0		-193.049

				3/28/03				21.682				-28.654				0				0				0				0.000				-7.134				0				50.79				0		36.684

				3/31/03				83.036				2.202				-2.846				0				0				0.000				-8.313				0				41.669				0		115.748

				4/1/03				56.374				14.579				0				0				0				0.000				-10.198				0				-18.788				0		41.967

				4/2/03				-101.383				1.765				3.139				-30.019				0				0.000				-8.806				0				-18.424				0		-153.728

				4/3/03				-54.632				-19.575				6.5				0				0				0.000				8.797				0				-22.26				0		-81.17

				4/4/03				43.298				19.76				2.106				0				0				0.000				26.215				0				-8.235				0		83.144

								1,110.460		0.000		1,069.025		0.000		43.656		0.000		-1,247.123		0.000		0.000		0.000		0.001		0.000		-215.484		0.000		160.000		0.000		-1,001.086		0.000		158.225		77.674

																																														77.674

								Comp.Valores		Dep./Lev.		Diversos		MCI		BT's		FPC		TAM's		FPA		Total

								1110.5		1069		43.7		-1247.1		160		-215.5		-1001.1		158.2		77.7
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Facilidades

		

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano		spread

				07/01 a 21/01		15.98%		18.47%		19.56%		20.14%		20.08%		27.61%		30.35%		31.33%		32.85%		16.87%

				22/01 a 06/02		15.32%		17.74%		18.86%		19.85%		20.24%		26.51%		29.89%		30.89%		32.44%		17.12%

				07/02 a 21/02		15.15%		17.66%		18.76%		19.71%		21.01%		26.67%		29.98%		30.91%		32.48%		17.33%

				22/02 a 06/03		14.83%		17.65%		18.83%		19.04%		21.42%		26.73%		30.05%		31.00%		31.87%		17.04%

				07/03 a 21/03		14.46%		17.52%		18.77%		19.80%		21.20%		26.77%		30.18%		31.08%		32.54%		18.08%

				22/03 a 06/04		14.25%		17.52%		18.61%		19.74%		20.71%		26.65%		30.18%		30.99%		32.21%		17.96%		-0.12%

						0.8917396746		0.9485652409		0.9514314928		0.9801390268		1.031374502		0.9652299891		0.994398682		0.9891477817		0.9805175038

						-10.8%		-5.1%		-4.9%		-2.0%		3.1%		-3.5%		-0.6%		-1.1%		-1.9%

				variaçao		-1.73%		-0.95%		-0.95%		-0.40%		0.63%		-0.96%		-0.17%		-0.34%		-0.64%

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano

				Anterior		-6.1		-7.1		-8.2		-7.7		-4.8		0.1		0.4		0.4		0.7

				Corrente		-10.8		-5.1		-4.9		-2		3.1		-3.5		-0.6		-1.1		-1.9
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Curvas de Rendimento



		

						Permutas		TAM's		FPC		FPA

				07/01 a 21/01		14.34%		19.15%		22.75%		10.25%

				22/01 a 06/02		13.74%		18.87%		22.75%		10.25%

				07/02 a 21/02		13.94%		18.30%		21.75%		9.25%

				22/02 a 06/03		13.59%		16.84%		21.75%		9.25%

				07/03 a 21/03		13.26%		16.98%		21.75%		9.25%

				22/03 a 06/04		12.95%		16.73%		21.75%		9.25%
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Evolução das Taxas de Juro do MMI



		

								FPC						FPA

						Montante Médio (mdc)		Nº Dias		Colaterais (mdc)		Taxa de Juro (%)		Montante (mdc)		Nº Dias		Taxa de Juro (%)

				07/01 a 21/01		95.7		6		293		22.75		45		1		10.5

				22/01 a 06/02		16.3		4				22.75		175		2		10.25

				07/02 a 21/02		110.3		6		302		21.75		130		3		9.25

				22/02 a 06/03		0		0		0		21.75		26.5		1		9.25

				07/03 a 21/03		143.6		11		320		21.75		0		0		9.25

				22/03 a 06/04		59.5		8		300		21.75		0		0		9.25
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PERMUTAS

		

				Periodo		Nº Operações		Montante				Taxas de Juro

										Max		MIN		TMP										Max		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		34		467.5		15		13.5		14.34								07/01 a 21/01		15.00%		13.50%		14.34%

				22/01 a 06/02		48		599.5		14.25		13		13.74								22/01 a 06/02		14.25%		13.00%		13.74%

				07/02 a 21/02		65		1105		14.5		12.5		13.94								07/02 a 21/02		14.50%		12.50%		13.94%

				22/02 a 06/03		41		620		14		13		13.59								22/02 a 06/03		14.00%		13.00%		13.59%

				07/03 a 21/03		49		903.5		13.6		12.97		13.26								07/03 a 21/03		13.60%		12.97%		13.26%

				22/03 a 06/04		44		732		13.05		12.9		12.95								22/03 a 06/04		13.05%		12.90%		12.95%

				Prazo(dias)		Número de Operações		Montente (mdc)		Montante Médio (mdc)		Taxa Média (%)

				1 a 7		281		4427.5		70.3		13.61

				Total		281		4427.5		70.3		13.61
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TAM'S

		

				Período		Nº Colocaçoes		Prazo		Oferta		Subscrição		TMP

				07/01 a 21/01		7		63		330		245		18.05

						11		91		395		367		19.24

						10		182		395		353		19.44

						5		364		165		130		20.15

						33				1285		1095		19.15

				22/01 a 06/02		1		63		45		5		17.5

						7		91		385		290		18.5

						6		182		260		170		19

						2		364		85		80		20

						16				775		545		18.87

				07/02 a 21/02		1		63		35		5		16.5

						1		91		30		60		18.5

						8		182		405		167		17.41

						2		364		70		15		19.67

				Total		12				540		247		18.3

				22/02 a 06/03		1		63		5		5		15.5

						7		91		115		55		16.5

						6		182		90		91		17

						1		364		15		10		18

				Total		15				225		161		16.84

				07/03 a 21/03		1		63		5		5		15.5

						6		91		75		48		16.5

						9		182		105		264		17

						3		364		25		25		18

				Total		19				210		342		16.98

				22/03 a 06/04		2		63		20		20		15.5

						10		91		115		315		16.5

						10		182		105		363		17

				Total		22				240		698		16.73





RESRVAS

		

						RO's		RB's

				07/01 a 21/01		2761.2		2822.5		61.3

				22/01 a 06/02		2772.1		2871.5		99.4

				07/02 a 21/02		2759.6		2850.8		91.2

				22/02 a 06/03		2836.3		2898.5		62.2

				07/03 a 21/03		2823.4		2859.9		36.5

				22/03 a 06/04		2779.1		2810.1		31.0

				07/01 a 21/01		61.3

				22/01 a 06/02		99.4

				07/02 a 21/02		91.2

				22/02 a 06/03		62.2

				07/03 a 21/03		36.5

				22/03 a 06/04		31.0

						Compens.				Dep. e Lev. Líq.				Diversos				MCI				MCI Permutas				MMI				FPC				BTPR				TAMPR				FPA				Total

				1/7/03				-35.352				51.791				0.000				0.000								0.000				-106.728				0.000				-21.195				158.000		46.516

				1/8/03				7.035				116.000				0.000				-4.084								0.000				-37.344				0.000				5.487				0.000		87.094

				1/9/03				134.002				26.070				0.000				-1.251								0.000				-108.577				0.000				-104.022				0.000		-53.778

				1/10/03				-4.678				75.436				0.000				54.726								0.000				6.918				15.000				-23.253				0.000		124.149

				1/13/03				31.861				38.060				-0.023				-16.904								0.000				1.980				10.000				-9.083				0.000		55.891

				1/14/03				-16.252				11.920				0.000				0.000								0.000				-8.917				5.000				-63.692				0.000		-71.941

				1/15/03				79.221				52.620				0.000				-49.255								0.000				0.000				32.000				-170.192				0.000		-55.606

				1/16/03				13.545				30.880				46.820				-13.829								0.000				0.000				5.000				-36.769				0.000		45.647

				1/17/03				40.089				21.925				0.000				-31.533								0.000				4.962				5.000				-158.630				0.000		-118.187

				1/20/03				139.354				-12.110				2.567				39.642								0.000				-4.972				10.000				-123.747				0.000		50.734

				1/21/03				177.634				-27.832				0.000				-55.132								0.000				287.393				0.000				-98.753				-44.987		238.323

				1/22/03				-21.310				50.255				-3.803				0.000								0.000				-287.571				0.000				-84.938				45.000		-302.367

				1/23/03				134.701				25.970				-4.000				0.000								0.000				0.000				5.000				14.348				0.000		176.019

				1/24/03				-2.710				20.445				-0.001				-94.823								0.000				0.000				0.000				50.441				0.000		-26.648

				1/27/03				10.139				4.097				-1.948				-11.73								0.000				0				0				41.029				0		41.587

				1/28/03				-4.334				-15.13				-6.635				0								0.000				11.243				5				55.433				0		45.577

				1/29/03				5.682				43.225				-5.841				-53.116								0.000				-3.75				7				24.299				0		17.499

				1/30/03				0.076				0.82				-4.28				0								0.000				-7.505				5				106.298				0		100.409

				1/31/03				-22.785				-17.85				-6.518				0								0.000				4.692				0				-91.706				0		-134.167

				2/3/03

				2/4/03				-50.222				-10.515				-15.833				-82.129								0.000				5.159				0				-3.457				0		-156.997

				2/5/03				-15.83				28.41				1.5241				0								0.000				-9.869				0				-47.796				-99.944		-143.505

				2/6/03				-21.774				29.115				36.362				0								0.000				29.74				6				25				-74.979		29.464

				2/7/03				-110.862				26.72				0.832				-30.507								0.000				8.921				5				-20.741				175		54.363

				2/10/03				-13.426				54.685				-3.989				-16.063								0.000				-19.576				20				-4.567				0		17.064

				2/11/03				9.447				22.164				-5.999				-35.049								0.000				29.333				0				-53.316				0		-33.420

				2/12/03				8.697				45.35				1.201				-23.55								0.000				-18.692				0				15				0		28.006

				2/13/03				102.831				34.327				-1.664				0								0.000				-29.876				0				6.208				0		111.826

				2/14/03				47.722				29.628				-14.650				0.000								0.000				0.000				0.000				1.236				0.000		63.936

				2/17/03				33.02				15.83				-2.095				34.978								0.000				206.459				15				-13.765				0		289.427

				2/18/03				55.129				17.82				17.363				-166.305								0.000				-206.582				0				-44.647				0		-327.222

				2/19/03				-7.468				25.975				1.494				-11.73								0.000				0				0				15.138				-49.937		-26.528

				2/20/03				-25.795				21.285				-18.767				-4.07								0.000				0				0				45				-19.98		-2.327

				2/21/03				1.656				42.669				26.198				-53.674								0.000				271.135				0				11.563				-59.955		239.592

				2/24/03				-58.661				-15.34				-14.163				0								-0.000				-271.62				0				-16.915				130		-246.699

				2/25/03				183.809				7.041				-1.564				0								0.000				0				0				-18.234				0		171.052

				2/26/03				11.883				8.867				10.789				-58.395								0.000				0				0				0.198				0		-26.658

				2/27/03				-32.705				-3.76				-1.408				-46.922								0.000				0				0				-4.674				0		-89.469

				2/28/03				43.858				-17.756				-21.655				0								0.000				0				0				-4.802				0		-0.355

				3/3/03				23.902				-4.52				-4.028				-8.211								0.000				0				0				-4.214				0		2.929

				3/4/03				-14.907				-39.269				14.145				-38.146								0.000				0				0				-4.214				0		-82.391

				3/5/03				-27.618				19.242				8.454				0								0.000				0				0				-18.437				0		-18.359

				3/6/03				-52.510				17.516				2.445				-70.406								0.000				0.000				0.000				-28.770				-26.493		-158.218

				3/7/03				-41.358				-1.478				0.818				-14.081								0.000				96.626				0.000				0.198				26.500		67.225

				3/10/03				50.685				-4.92				3.727				0								0.000				-0.002				0				0.395				0		49.885

				3/11/03				34.338				28.841				-2.59				0								0.000				-48.359				5				5.979				0		23.209

				3/12/03				-35.953				70.019				-2.004				-5.445								0.000				48.384				0				-30.302				0		44.699

				3/13/03				8.459				12.84				1.048				0								0.000				204.807				0				1.76				0		228.914

				3/14/03				-18.517				43.993				0.355				-72.736								0.000				-0.031				0				-28.953				0		-75.889

				3/17/03				41.0135				19.33				-0.009				-48.453								0.001				-200.484				5				-5.462				0		-189.0635

				3/18/03				2.611				15.94				-0.099				-5.261								0.000				41.736				0				21.172				0		76.099

				3/19/03				24.788				-4.41				-0.004				0								0.000				-0.004				0				91.37				0		111.740

				3/20/03				-1.466				22.147				0.1698				-39.158								0.000				-0.003				0				-3.718				0		-22.028

				3/21/03				10.915				41.625				0				0								0.000				-111.216				0				31.032				0		-27.644

				3/24/03				-18.508				-11.601				0.409				-11.733								0.000				251.076				0				-76.014				0		133.629

				3/25/03				74.799				33.02				0.006				-53.193								0.000				-284.115				0				1.24				0		-228.243

				3/26/03				206.644				2.836				0				0								0.000				0				0				-136.197				0		73.283

				3/27/03				-32.46				-41.31				1.6				-119.576								0.000				39.184				0				-40.487				0		-193.049

				3/28/03				21.682				-28.654				0				0				0				0.000				-7.134				0				50.79				0		36.684

				3/31/03				83.036				2.202				-2.846				0				0				0.000				-8.313				0				41.669				0		115.748

				4/1/03				56.374				14.579				0				0				0				0.000				-10.198				0				-18.788				0		41.967

				4/2/03				-101.383				1.765				3.139				-30.019				0				0.000				-8.806				0				-18.424				0		-153.728

				4/3/03				-54.632				-19.575				6.5				0				0				0.000				8.797				0				-22.26				0		-81.17

				4/4/03				43.298				19.76				2.106				0				0				0.000				26.215				0				-8.235				0		83.144

								1,110.460		0.000		1,069.025		0.000		43.656		0.000		-1,247.123		0.000		0.000		0.000		0.001		0.000		-215.484		0.000		160.000		0.000		-1,001.086		0.000		158.225		77.674

																																														77.674

								Comp.Valores		NMC		Diversos		MCI		BT's		FPC		TAM's		FPA		Total

								1110.5		1069		43.7		-1247.1		160		-215.5		-1001.1		158.2		77.7
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Evolução da Liquidez Bancária



Facilidades

		

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano		spread

				07/01 a 21/01		15.98%		18.47%		19.56%		20.14%		20.08%		27.61%		30.35%		31.33%		32.85%		16.87%

				22/01 a 06/02		15.32%		17.74%		18.86%		19.85%		20.24%		26.51%		29.89%		30.89%		32.44%		17.12%

				07/02 a 21/02		15.15%		17.66%		18.76%		19.71%		21.01%		26.67%		29.98%		30.91%		32.48%		17.33%

				22/02 a 06/03		14.83%		17.65%		18.83%		19.04%		21.42%		26.73%		30.05%		31.00%		31.87%		17.04%

				07/03 a 21/03		14.46%		17.52%		18.77%		19.80%		21.20%		26.77%		30.18%		31.08%		32.54%		18.08%

				22/03 a 06/04		14.25%		17.52%		18.61%		19.74%		20.71%		26.65%		30.18%		30.99%		32.21%		17.96%		-0.12%

						0.8917396746		0.9485652409		0.9514314928		0.9801390268		1.031374502		0.9652299891		0.994398682		0.9891477817		0.9805175038

						-10.8%		-5.1%		-4.9%		-2.0%		3.1%		-3.5%		-0.6%		-1.1%		-1.9%

				variaça		-1.73%		-0.95%		-0.95%		-0.40%		0.63%		-0.96%		-0.17%		-0.34%		-0.64%

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano

				Anterior		-6.1		-7.1		-8.2		-7.7		-4.8		0.1		0.4		0.4		0.7

				Corrente		-10.8		-5.1		-4.9		-2		3.1		-3.5		-0.6		-1.1		-1.9
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Curvas de Rendimento



		

						Permutas		TAM's		FPC		FPA

				07/01 a 21/01		14.34%		19.15%		22.75%		10.25%

				22/01 a 06/02		13.74%		18.87%		22.75%		10.25%

				07/02 a 21/02		13.94%		18.30%		21.75%		9.25%

				22/02 a 06/03		13.59%		16.84%		21.75%		9.25%

				07/03 a 21/03		13.26%		16.98%		21.75%		9.25%

				22/03 a 06/04		12.95%		16.73%		21.75%		9.25%
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Permutas

TAM's

FPC

FPA

Evolução das Taxas de Juro do MMI



		

								FPC						FPA

						Montante Médio (mdc)		Nº Dias		Colaterais (mdc)		Taxa de Juro (%)		Montante (mdc)		Nº Dias		Taxa de Juro (%)

				07/01 a 21/01		95.7		6		293		22.75		45		1		10.5

				22/01 a 06/02		16.3		4				22.75		175		2		10.25

				07/02 a 21/02		110.3		6		302		21.75		130		3		9.25

				22/02 a 06/03		0		0		0		21.75		26.5		1		9.25

				07/03 a 21/03		143.6		11		320		21.75		0		0		9.25

				22/03 a 06/04		59.5		8		300		21.75		0		0		9.25
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		1 Dia		1 Dia		1 Dia		1 Dia		1 Dia		1 Dia
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PERMUTAS

		

				Periodo		Nº Operações		Montante				Taxas de Juro

										Max		MIN		TMP										Max		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		34		467.5		15		13.5		14.34								07/01 a 21/01		15.00%		13.50%		14.34%

				22/01 a 06/02		48		599.5		14.25		13		13.74								22/01 a 06/02		14.25%		13.00%		13.74%

				07/02 a 21/02		65		1105		14.5		12.5		13.94								07/02 a 21/02		14.50%		12.50%		13.94%

				22/02 a 06/03		41		620		14		13		13.59								22/02 a 06/03		14.00%		13.00%		13.59%

				07/03 a 21/03		49		903.5		13.6		12.97		13.26								07/03 a 21/03		13.60%		12.97%		13.26%

				22/03 a 06/04		44		732		13.05		12.9		12.95								22/03 a 06/04		13.05%		12.90%		12.95%

				Prazo(dias)		Número de Operações		Montente (mdc)		Montante Médio (mdc)		Taxa Média (%)

				1 a 7		281		4427.5		70.3		13.61

				Total		281		4427.5		70.3		13.61
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TAM'S

		

				Período		Nº Colocaçoes		Prazo		Oferta		Subscrição		TMP

				07/01 a 21/01		7		63		330		245		18.05

						11		91		395		367		19.24

						10		182		395		353		19.44

						5		364		165		130		20.15

						33				1285		1095		19.15

				22/01 a 06/02		1		63		45		5		17.5

						7		91		385		290		18.5

						6		182		260		170		19

						2		364		85		80		20

						16				775		545		18.87

				07/02 a 21/02		1		63		35		5		16.5

						1		91		30		60		18.5

						8		182		405		167		17.41

						2		364		70		15		19.67

				Total		12				540		247		18.3

				22/02 a 06/03		1		63		5		5		15.5

						7		91		115		55		16.5

						6		182		90		91		17

						1		364		15		10		18

				Total		15				225		161		16.84

				07/03 a 21/03		1		63		5		5		15.5

						6		91		75		48		16.5

						9		182		105		264		17

						3		364		25		25		18

				Total		19				210		342		16.98

				22/03 a 06/04		2		63		20		20		15.5

						10		91		115		315		16.5

						10		182		105		363		17

				Total		22				240		698		16.73





RESRVAS

		

						RO's		RB's

				07/01 a 21/01		2761.2		2822.5		61.3

				22/01 a 06/02		2772.1		2871.5		99.4

				07/02 a 21/02		2759.6		2850.8		91.2

				22/02 a 06/03		2836.3		2898.5		62.2

				07/03 a 21/03		2823.4		2859.9		36.5

				22/03 a 06/04		2779.1		2810.1		31.0

				07/01 a 21/01		61.3

				22/01 a 06/02		99.4

				07/02 a 21/02		91.2

				22/02 a 06/03		62.2

				07/03 a 21/03		36.5

				22/03 a 06/04		31.0

						Compens.				Dep. e Lev. Líq.				Diversos				MCI				MCI Permutas				MMI				FPC				BTPR				TAMPR				FPA				Total

				1/7/03				-35.352				51.791				0.000				0.000								0.000				-106.728				0.000				-21.195				158.000		46.516

				1/8/03				7.035				116.000				0.000				-4.084								0.000				-37.344				0.000				5.487				0.000		87.094

				1/9/03				134.002				26.070				0.000				-1.251								0.000				-108.577				0.000				-104.022				0.000		-53.778

				1/10/03				-4.678				75.436				0.000				54.726								0.000				6.918				15.000				-23.253				0.000		124.149

				1/13/03				31.861				38.060				-0.023				-16.904								0.000				1.980				10.000				-9.083				0.000		55.891

				1/14/03				-16.252				11.920				0.000				0.000								0.000				-8.917				5.000				-63.692				0.000		-71.941

				1/15/03				79.221				52.620				0.000				-49.255								0.000				0.000				32.000				-170.192				0.000		-55.606

				1/16/03				13.545				30.880				46.820				-13.829								0.000				0.000				5.000				-36.769				0.000		45.647

				1/17/03				40.089				21.925				0.000				-31.533								0.000				4.962				5.000				-158.630				0.000		-118.187

				1/20/03				139.354				-12.110				2.567				39.642								0.000				-4.972				10.000				-123.747				0.000		50.734

				1/21/03				177.634				-27.832				0.000				-55.132								0.000				287.393				0.000				-98.753				-44.987		238.323

				1/22/03				-21.310				50.255				-3.803				0.000								0.000				-287.571				0.000				-84.938				45.000		-302.367

				1/23/03				134.701				25.970				-4.000				0.000								0.000				0.000				5.000				14.348				0.000		176.019

				1/24/03				-2.710				20.445				-0.001				-94.823								0.000				0.000				0.000				50.441				0.000		-26.648

				1/27/03				10.139				4.097				-1.948				-11.73								0.000				0				0				41.029				0		41.587

				1/28/03				-4.334				-15.13				-6.635				0								0.000				11.243				5				55.433				0		45.577

				1/29/03				5.682				43.225				-5.841				-53.116								0.000				-3.75				7				24.299				0		17.499

				1/30/03				0.076				0.82				-4.28				0								0.000				-7.505				5				106.298				0		100.409

				1/31/03				-22.785				-17.85				-6.518				0								0.000				4.692				0				-91.706				0		-134.167

				2/3/03

				2/4/03				-50.222				-10.515				-15.833				-82.129								0.000				5.159				0				-3.457				0		-156.997

				2/5/03				-15.83				28.41				1.5241				0								0.000				-9.869				0				-47.796				-99.944		-143.505

				2/6/03				-21.774				29.115				36.362				0								0.000				29.74				6				25				-74.979		29.464

				2/7/03				-110.862				26.72				0.832				-30.507								0.000				8.921				5				-20.741				175		54.363

				2/10/03				-13.426				54.685				-3.989				-16.063								0.000				-19.576				20				-4.567				0		17.064

				2/11/03				9.447				22.164				-5.999				-35.049								0.000				29.333				0				-53.316				0		-33.420

				2/12/03				8.697				45.35				1.201				-23.55								0.000				-18.692				0				15				0		28.006

				2/13/03				102.831				34.327				-1.664				0								0.000				-29.876				0				6.208				0		111.826

				2/14/03				47.722				29.628				-14.650				0.000								0.000				0.000				0.000				1.236				0.000		63.936

				2/17/03				33.02				15.83				-2.095				34.978								0.000				206.459				15				-13.765				0		289.427

				2/18/03				55.129				17.82				17.363				-166.305								0.000				-206.582				0				-44.647				0		-327.222

				2/19/03				-7.468				25.975				1.494				-11.73								0.000				0				0				15.138				-49.937		-26.528

				2/20/03				-25.795				21.285				-18.767				-4.07								0.000				0				0				45				-19.98		-2.327

				2/21/03				1.656				42.669				26.198				-53.674								0.000				271.135				0				11.563				-59.955		239.592

				2/24/03				-58.661				-15.34				-14.163				0								-0.000				-271.62				0				-16.915				130		-246.699

				2/25/03				183.809				7.041				-1.564				0								0.000				0				0				-18.234				0		171.052

				2/26/03				11.883				8.867				10.789				-58.395								0.000				0				0				0.198				0		-26.658

				2/27/03				-32.705				-3.76				-1.408				-46.922								0.000				0				0				-4.674				0		-89.469

				2/28/03				43.858				-17.756				-21.655				0								0.000				0				0				-4.802				0		-0.355

				3/3/03				23.902				-4.52				-4.028				-8.211								0.000				0				0				-4.214				0		2.929

				3/4/03				-14.907				-39.269				14.145				-38.146								0.000				0				0				-4.214				0		-82.391

				3/5/03				-27.618				19.242				8.454				0								0.000				0				0				-18.437				0		-18.359

				3/6/03				-52.510				17.516				2.445				-70.406								0.000				0.000				0.000				-28.770				-26.493		-158.218

				3/7/03				-41.358				-1.478				0.818				-14.081								0.000				96.626				0.000				0.198				26.500		67.225

				3/10/03				50.685				-4.92				3.727				0								0.000				-0.002				0				0.395				0		49.885

				3/11/03				34.338				28.841				-2.59				0								0.000				-48.359				5				5.979				0		23.209

				3/12/03				-35.953				70.019				-2.004				-5.445								0.000				48.384				0				-30.302				0		44.699

				3/13/03				8.459				12.84				1.048				0								0.000				204.807				0				1.76				0		228.914

				3/14/03				-18.517				43.993				0.355				-72.736								0.000				-0.031				0				-28.953				0		-75.889

				3/17/03				41.0135				19.33				-0.009				-48.453								0.001				-200.484				5				-5.462				0		-189.0635

				3/18/03				2.611				15.94				-0.099				-5.261								0.000				41.736				0				21.172				0		76.099

				3/19/03				24.788				-4.41				-0.004				0								0.000				-0.004				0				91.37				0		111.740

				3/20/03				-1.466				22.147				0.1698				-39.158								0.000				-0.003				0				-3.718				0		-22.028

				3/21/03				10.915				41.625				0				0								0.000				-111.216				0				31.032				0		-27.644

				3/24/03				-18.508				-11.601				0.409				-11.733								0.000				251.076				0				-76.014				0		133.629

				3/25/03				74.799				33.02				0.006				-53.193								0.000				-284.115				0				1.24				0		-228.243

				3/26/03				206.644				2.836				0				0								0.000				0				0				-136.197				0		73.283

				3/27/03				-32.46				-41.31				1.6				-119.576								0.000				39.184				0				-40.487				0		-193.049

				3/28/03				21.682				-28.654				0				0				0				0.000				-7.134				0				50.79				0		36.684

				3/31/03				83.036				2.202				-2.846				0				0				0.000				-8.313				0				41.669				0		115.748

				4/1/03				56.374				14.579				0				0				0				0.000				-10.198				0				-18.788				0		41.967

				4/2/03				-101.383				1.765				3.139				-30.019				0				0.000				-8.806				0				-18.424				0		-153.728

				4/3/03				-54.632				-19.575				6.5				0				0				0.000				8.797				0				-22.26				0		-81.17

				4/4/03				43.298				19.76				2.106				0				0				0.000				26.215				0				-8.235				0		83.144

								1,110.460		0.000		1,069.025		0.000		43.656		0.000		-1,247.123		0.000		0.000		0.000		0.001		0.000		-215.484		0.000		160.000		0.000		-1,001.086		0.000		158.225		77.674

																																														77.674

								Comp.Valores		NMC		Diversos		MCI		BT's		FPC		TAM's		FPA		Total

								1110.5		1069		43.7		-1247.1		160		-215.5		-1001.1		158.2		77.7
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Evolução da Liquidez Bancária



Facilidades

		

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano		spread

				07/01 a 21/01		15.98%		18.47%		19.56%		20.14%		20.08%		27.61%		30.35%		31.33%		32.85%		16.87%

				22/01 a 06/02		15.32%		17.74%		18.86%		19.85%		20.24%		26.51%		29.89%		30.89%		32.44%		17.12%

				07/02 a 21/02		15.15%		17.66%		18.76%		19.71%		21.01%		26.67%		29.98%		30.91%		32.48%		17.33%

				22/02 a 06/03		14.83%		17.65%		18.83%		19.04%		21.42%		26.73%		30.05%		31.00%		31.87%		17.04%

				07/03 a 21/03		14.46%		17.52%		18.77%		19.80%		21.20%		26.77%		30.18%		31.08%		32.54%		18.08%

				22/03 a 06/04		14.25%		17.52%		18.61%		19.74%		20.71%		26.65%		30.18%		30.99%		32.21%		17.96%		-0.12%

						0.8917396746		0.9485652409		0.9514314928		0.9801390268		1.031374502		0.9652299891		0.994398682		0.9891477817		0.9805175038

						-10.8%		-5.1%		-4.9%		-2.0%		3.1%		-3.5%		-0.6%		-1.1%		-1.9%

				variaça		-1.73%		-0.95%		-0.95%		-0.40%		0.63%		-0.96%		-0.17%		-0.34%		-0.64%

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano

				Anterior		-6.1		-7.1		-8.2		-7.7		-4.8		0.1		0.4		0.4		0.7

				Corrente		-10.8		-5.1		-4.9		-2		3.1		-3.5		-0.6		-1.1		-1.9
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Curvas de Rendimento



		

						Permutas		TAM's		FPC		FPA

				07/01 a 21/01		14.34%		19.15%		22.75%		10.25%

				22/01 a 06/02		13.74%		18.87%		22.75%		10.25%

				07/02 a 21/02		13.94%		18.30%		21.75%		9.25%

				22/02 a 06/03		13.59%		16.84%		21.75%		9.25%

				07/03 a 21/03		13.26%		16.98%		21.75%		9.25%

				22/03 a 06/04		12.95%		16.73%		21.75%		9.25%
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Permutas

TAM's

FPC

FPA

Evolução das Taxas de Juro do MMI



		

								FPC						FPA

						Montante Médio (mdc)		Nº Dias		Colaterais (mdc)		Taxa de Juro (%)		Montante (mdc)		Nº Dias		Taxa de Juro (%)

				07/01 a 21/01		95.7		6		293		22.75		45		1		10.5

				22/01 a 06/02		16.3		4				22.75		175		2		10.25

				07/02 a 21/02		110.3		6		302		21.75		130		3		9.25

				22/02 a 06/03		0		0		0		21.75		26.5		1		9.25

				07/03 a 21/03		143.6		11		320		21.75		0		0		9.25

				22/03 a 06/04		59.5		8		300		21.75		0		0		9.25
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PERMUTAS

		

				Periodo		Nº Operações		Montante				Taxas de Juro

										Max		MIN		TMP										Max		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		34		467.5		15		13.5		14.34								07/01 a 21/01		15.00%		13.50%		14.34%

				22/01 a 06/02		48		599.5		14.25		13		13.74								22/01 a 06/02		14.25%		13.00%		13.74%

				07/02 a 21/02		65		1105		14.5		12.5		13.94								07/02 a 21/02		14.50%		12.50%		13.94%

				22/02 a 06/03		41		620		14		13		13.59								22/02 a 06/03		14.00%		13.00%		13.59%

				07/03 a 21/03		49		903.5		13.6		12.97		13.26								07/03 a 21/03		13.60%		12.97%		13.26%

				22/03 a 06/04		44		732		13.05		12.9		12.95								22/03 a 06/04		13.05%		12.90%		12.95%

				Prazo(dias)		Número de Operações		Montente (mdc)		Montante Médio (mdc)		Taxa Média (%)

				1 a 7		281		4427.5		70.3		13.61

				Total		281		4427.5		70.3		13.61
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TAM'S

		

				Período		Nº Colocaçoes		Prazo		Oferta		Subscrição		TMP

				07/01 a 21/01		7		63		330		245		18.05

						11		91		395		367		19.24

						10		182		395		353		19.44

						5		364		165		130		20.15

						33				1285		1095		19.15

				22/01 a 06/02		1		63		45		5		17.5

						7		91		385		290		18.5

						6		182		260		170		19

						2		364		85		80		20

						16				775		545		18.87

				07/02 a 21/02		1		63		35		5		16.5

						1		91		30		60		18.5

						8		182		405		167		17.41

						2		364		70		15		19.67

				Total		12				540		247		18.3

				22/02 a 06/03		1		63		5		5		15.5

						7		91		115		55		16.5

						6		182		90		91		17

						1		364		15		10		18

				Total		15				225		161		16.84

				07/03 a 21/03		1		63		5		5		15.5

						6		91		75		48		16.5

						9		182		105		264		17

						3		364		25		25		18

				Total		19				210		342		16.98

				22/03 a 06/04		2		63		20		20		15.5

						10		91		115		315		16.5

						10		182		105		363		17

				Total		22				240		698		16.73





RESRVAS

		

						RO's		RB's

				07/01 a 21/01		2761.2		2822.5		61.3

				22/01 a 06/02		2772.1		2871.5		99.4

				07/02 a 21/02		2759.6		2850.8		91.2

				22/02 a 06/03		2836.3		2898.5		62.2

				07/03 a 21/03		2823.4		2859.9		36.5

				22/03 a 06/04		2779.1		2810.1		31.0

				07/01 a 21/01		61.3

				22/01 a 06/02		99.4

				07/02 a 21/02		91.2

				22/02 a 06/03		62.2

				07/03 a 21/03		36.5

				22/03 a 06/04		31.0

						Compens.				Dep. e Lev. Líq.				Diversos				MCI				MCI Permutas				MMI				FPC				BTPR				TAMPR				FPA				Total

				1/7/03				-35.352				51.791				0.000				0.000								0.000				-106.728				0.000				-21.195				158.000		46.516

				1/8/03				7.035				116.000				0.000				-4.084								0.000				-37.344				0.000				5.487				0.000		87.094

				1/9/03				134.002				26.070				0.000				-1.251								0.000				-108.577				0.000				-104.022				0.000		-53.778

				1/10/03				-4.678				75.436				0.000				54.726								0.000				6.918				15.000				-23.253				0.000		124.149

				1/13/03				31.861				38.060				-0.023				-16.904								0.000				1.980				10.000				-9.083				0.000		55.891

				1/14/03				-16.252				11.920				0.000				0.000								0.000				-8.917				5.000				-63.692				0.000		-71.941

				1/15/03				79.221				52.620				0.000				-49.255								0.000				0.000				32.000				-170.192				0.000		-55.606

				1/16/03				13.545				30.880				46.820				-13.829								0.000				0.000				5.000				-36.769				0.000		45.647

				1/17/03				40.089				21.925				0.000				-31.533								0.000				4.962				5.000				-158.630				0.000		-118.187

				1/20/03				139.354				-12.110				2.567				39.642								0.000				-4.972				10.000				-123.747				0.000		50.734

				1/21/03				177.634				-27.832				0.000				-55.132								0.000				287.393				0.000				-98.753				-44.987		238.323

				1/22/03				-21.310				50.255				-3.803				0.000								0.000				-287.571				0.000				-84.938				45.000		-302.367

				1/23/03				134.701				25.970				-4.000				0.000								0.000				0.000				5.000				14.348				0.000		176.019

				1/24/03				-2.710				20.445				-0.001				-94.823								0.000				0.000				0.000				50.441				0.000		-26.648

				1/27/03				10.139				4.097				-1.948				-11.73								0.000				0				0				41.029				0		41.587

				1/28/03				-4.334				-15.13				-6.635				0								0.000				11.243				5				55.433				0		45.577

				1/29/03				5.682				43.225				-5.841				-53.116								0.000				-3.75				7				24.299				0		17.499

				1/30/03				0.076				0.82				-4.28				0								0.000				-7.505				5				106.298				0		100.409

				1/31/03				-22.785				-17.85				-6.518				0								0.000				4.692				0				-91.706				0		-134.167

				2/3/03

				2/4/03				-50.222				-10.515				-15.833				-82.129								0.000				5.159				0				-3.457				0		-156.997

				2/5/03				-15.83				28.41				1.5241				0								0.000				-9.869				0				-47.796				-99.944		-143.505

				2/6/03				-21.774				29.115				36.362				0								0.000				29.74				6				25				-74.979		29.464

				2/7/03				-110.862				26.72				0.832				-30.507								0.000				8.921				5				-20.741				175		54.363

				2/10/03				-13.426				54.685				-3.989				-16.063								0.000				-19.576				20				-4.567				0		17.064

				2/11/03				9.447				22.164				-5.999				-35.049								0.000				29.333				0				-53.316				0		-33.420

				2/12/03				8.697				45.35				1.201				-23.55								0.000				-18.692				0				15				0		28.006

				2/13/03				102.831				34.327				-1.664				0								0.000				-29.876				0				6.208				0		111.826

				2/14/03				47.722				29.628				-14.650				0.000								0.000				0.000				0.000				1.236				0.000		63.936

				2/17/03				33.02				15.83				-2.095				34.978								0.000				206.459				15				-13.765				0		289.427

				2/18/03				55.129				17.82				17.363				-166.305								0.000				-206.582				0				-44.647				0		-327.222

				2/19/03				-7.468				25.975				1.494				-11.73								0.000				0				0				15.138				-49.937		-26.528

				2/20/03				-25.795				21.285				-18.767				-4.07								0.000				0				0				45				-19.98		-2.327

				2/21/03				1.656				42.669				26.198				-53.674								0.000				271.135				0				11.563				-59.955		239.592

				2/24/03				-58.661				-15.34				-14.163				0								-0.000				-271.62				0				-16.915				130		-246.699

				2/25/03				183.809				7.041				-1.564				0								0.000				0				0				-18.234				0		171.052

				2/26/03				11.883				8.867				10.789				-58.395								0.000				0				0				0.198				0		-26.658

				2/27/03				-32.705				-3.76				-1.408				-46.922								0.000				0				0				-4.674				0		-89.469

				2/28/03				43.858				-17.756				-21.655				0								0.000				0				0				-4.802				0		-0.355

				3/3/03				23.902				-4.52				-4.028				-8.211								0.000				0				0				-4.214				0		2.929

				3/4/03				-14.907				-39.269				14.145				-38.146								0.000				0				0				-4.214				0		-82.391

				3/5/03				-27.618				19.242				8.454				0								0.000				0				0				-18.437				0		-18.359

				3/6/03				-52.510				17.516				2.445				-70.406								0.000				0.000				0.000				-28.770				-26.493		-158.218

				3/7/03				-41.358				-1.478				0.818				-14.081								0.000				96.626				0.000				0.198				26.500		67.225

				3/10/03				50.685				-4.92				3.727				0								0.000				-0.002				0				0.395				0		49.885

				3/11/03				34.338				28.841				-2.59				0								0.000				-48.359				5				5.979				0		23.209

				3/12/03				-35.953				70.019				-2.004				-5.445								0.000				48.384				0				-30.302				0		44.699

				3/13/03				8.459				12.84				1.048				0								0.000				204.807				0				1.76				0		228.914

				3/14/03				-18.517				43.993				0.355				-72.736								0.000				-0.031				0				-28.953				0		-75.889

				3/17/03				41.0135				19.33				-0.009				-48.453								0.001				-200.484				5				-5.462				0		-189.0635

				3/18/03				2.611				15.94				-0.099				-5.261								0.000				41.736				0				21.172				0		76.099

				3/19/03				24.788				-4.41				-0.004				0								0.000				-0.004				0				91.37				0		111.740

				3/20/03				-1.466				22.147				0.1698				-39.158								0.000				-0.003				0				-3.718				0		-22.028

				3/21/03				10.915				41.625				0				0								0.000				-111.216				0				31.032				0		-27.644

				3/24/03				-18.508				-11.601				0.409				-11.733								0.000				251.076				0				-76.014				0		133.629

				3/25/03				74.799				33.02				0.006				-53.193								0.000				-284.115				0				1.24				0		-228.243

				3/26/03				206.644				2.836				0				0								0.000				0				0				-136.197				0		73.283

				3/27/03				-32.46				-41.31				1.6				-119.576								0.000				39.184				0				-40.487				0		-193.049

				3/28/03				21.682				-28.654				0				0				0				0.000				-7.134				0				50.79				0		36.684

				3/31/03				83.036				2.202				-2.846				0				0				0.000				-8.313				0				41.669				0		115.748

				4/1/03				56.374				14.579				0				0				0				0.000				-10.198				0				-18.788				0		41.967

				4/2/03				-101.383				1.765				3.139				-30.019				0				0.000				-8.806				0				-18.424				0		-153.728

				4/3/03				-54.632				-19.575				6.5				0				0				0.000				8.797				0				-22.26				0		-81.17

				4/4/03				43.298				19.76				2.106				0				0				0.000				26.215				0				-8.235				0		83.144

								1,110.460		0.000		1,069.025		0.000		43.656		0.000		-1,247.123		0.000		0.000		0.000		0.001		0.000		-215.484		0.000		160.000		0.000		-1,001.086		0.000		158.225		77.674

																																														77.674

								Comp.Valores		NMC		Diversos		MCI		BT's		FPC		TAM's		FPA		Total

								1110.5		1069		43.7		-1247.1		160		-215.5		-1001.1		158.2		77.7





RESRVAS

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



RO's

RB's

mdc

Evolução das Reservas Bancárias



MAIBOR

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



mdc

Fontes de Variação de Reservas



TAXASMMI

		0

		0

		0

		0

		0

		0



madc

Evolução da Liquidez Bancária



Facilidades

		

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano		spread

				07/01 a 21/01		15.98%		18.47%		19.56%		20.14%		20.08%		27.61%		30.35%		31.33%		32.85%		16.87%

				22/01 a 06/02		15.32%		17.74%		18.86%		19.85%		20.24%		26.51%		29.89%		30.89%		32.44%		17.12%

				07/02 a 21/02		15.15%		17.66%		18.76%		19.71%		21.01%		26.67%		29.98%		30.91%		32.48%		17.33%

				22/02 a 06/03		14.83%		17.65%		18.83%		19.04%		21.42%		26.73%		30.05%		31.00%		31.87%		17.04%

				07/03 a 21/03		14.46%		17.52%		18.77%		19.80%		21.20%		26.77%		30.18%		31.08%		32.54%		18.08%

				22/03 a 06/04		14.25%		17.52%		18.61%		19.74%		20.71%		26.65%		30.18%		30.99%		32.21%		17.96%		-0.12%

						0.8917396746		0.9485652409		0.9514314928		0.9801390268		1.031374502		0.9652299891		0.994398682		0.9891477817		0.9805175038

						-10.8%		-5.1%		-4.9%		-2.0%		3.1%		-3.5%		-0.6%		-1.1%		-1.9%

				variaça		-1.73%		-0.95%		-0.95%		-0.40%		0.63%		-0.96%		-0.17%		-0.34%		-0.64%

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano

				Anterior		-6.1		-7.1		-8.2		-7.7		-4.8		0.1		0.4		0.4		0.7

				Corrente		-10.8		-5.1		-4.9		-2		3.1		-3.5		-0.6		-1.1		-1.9
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Curvas de Rendimento



		

						Permutas		TAM's		FPC		FPA

				07/01 a 21/01		14.34%		19.15%		22.75%		10.25%

				22/01 a 06/02		13.74%		18.87%		22.75%		10.25%

				07/02 a 21/02		13.94%		18.30%		21.75%		9.25%

				22/02 a 06/03		13.59%		16.84%		21.75%		9.25%

				07/03 a 21/03		13.26%		16.98%		21.75%		9.25%

				22/03 a 06/04		12.95%		16.73%		21.75%		9.25%





		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Permutas

TAM's

FPC

FPA

Evolução das Taxas de Juro do MMI



		

								FPC						FPA

						Montante Médio (mdc)		Nº Dias		Colaterais (mdc)		Taxa de Juro (%)		Montante (mdc)		Nº Dias		Taxa de Juro (%)

				07/01 a 21/01		95.7		6		293		22.75		45		1		10.5

				22/01 a 06/02		16.3		4				22.75		175		2		10.25

				07/02 a 21/02		110.3		6		302		21.75		130		3		9.25

				22/02 a 06/03		0		0		0		21.75		26.5		1		9.25

				07/03 a 21/03		143.6		11		320		21.75		0		0		9.25

				22/03 a 06/04		59.5		8		300		21.75		0		0		9.25
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PERMUTAS

		

				Periodo		Nº Operações		Montante				Taxas de Juro

										Max		MIN		TMP										Max		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		34		467.5		15		13.5		14.34								07/01 a 21/01		15.00%		13.50%		14.34%

				22/01 a 06/02		48		599.5		14.25		13		13.74								22/01 a 06/02		14.25%		13.00%		13.74%

				07/02 a 21/02		65		1105		14.5		12.5		13.94								07/02 a 21/02		14.50%		12.50%		13.94%

				22/02 a 06/03		41		620		14		13		13.59								22/02 a 06/03		14.00%		13.00%		13.59%

				07/03 a 21/03		49		903.5		13.6		12.97		13.26								07/03 a 21/03		13.60%		12.97%		13.26%

				22/03 a 06/04		44		732		13.05		12.9		12.95								22/03 a 06/04		13.05%		12.90%		12.95%

				Prazo(dias)		Número de Operações		Montente (mdc)		Montante Médio (mdc)		Taxa Média (%)

				1 a 7		281		4427.5		70.3		13.61

				Total		281		4427.5		70.3		13.61
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TAM'S

		

				Período		Nº Colocaçoes		Prazo		Oferta		Subscrição		TMP

				07/01 a 21/01		7		63		330		245		18.05

						11		91		395		367		19.24

						10		182		395		353		19.44

						5		364		165		130		20.15

						33				1285		1095		19.15

				22/01 a 06/02		1		63		45		5		17.5

						7		91		385		290		18.5

						6		182		260		170		19

						2		364		85		80		20

						16				775		545		18.87

				07/02 a 21/02		1		63		35		5		16.5

						1		91		30		60		18.5

						8		182		405		167		17.41

						2		364		70		15		19.67

				Total		12				540		247		18.3

				22/02 a 06/03		1		63		5		5		15.5

						7		91		115		55		16.5

						6		182		90		91		17

						1		364		15		10		18

				Total		15				225		161		16.84

				07/03 a 21/03		1		63		5		5		15.5

						6		91		75		48		16.5

						9		182		105		264		17

						3		364		25		25		18

				Total		19				210		342		16.98

				22/03 a 06/04		2		63		20		20		15.5

						10		91		115		315		16.5

						10		182		105		363		17

				Total		22				240		698		16.73





RESRVAS

		

						RO's		RB's

				07/01 a 21/01		2761.2		2822.5		61.3

				22/01 a 06/02		2772.1		2871.5		99.4

				07/02 a 21/02		2759.6		2850.8		91.2

				22/02 a 06/03		2836.3		2898.5		62.2

				07/03 a 21/03		2823.4		2859.9		36.5

				22/03 a 06/04		2779.1		2810.1		31.0

				07/01 a 21/01		61.3

				22/01 a 06/02		99.4

				07/02 a 21/02		91.2

				22/02 a 06/03		62.2

				07/03 a 21/03		36.5

				22/03 a 06/04		31.0

						Compens.				Dep. e Lev. Líq.				Diversos				MCI				MCI Permutas				MMI				FPC				BTPR				TAMPR				FPA				Total

				1/7/03				-35.352				51.791				0.000				0.000								0.000				-106.728				0.000				-21.195				158.000		46.516

				1/8/03				7.035				116.000				0.000				-4.084								0.000				-37.344				0.000				5.487				0.000		87.094

				1/9/03				134.002				26.070				0.000				-1.251								0.000				-108.577				0.000				-104.022				0.000		-53.778

				1/10/03				-4.678				75.436				0.000				54.726								0.000				6.918				15.000				-23.253				0.000		124.149

				1/13/03				31.861				38.060				-0.023				-16.904								0.000				1.980				10.000				-9.083				0.000		55.891

				1/14/03				-16.252				11.920				0.000				0.000								0.000				-8.917				5.000				-63.692				0.000		-71.941

				1/15/03				79.221				52.620				0.000				-49.255								0.000				0.000				32.000				-170.192				0.000		-55.606

				1/16/03				13.545				30.880				46.820				-13.829								0.000				0.000				5.000				-36.769				0.000		45.647

				1/17/03				40.089				21.925				0.000				-31.533								0.000				4.962				5.000				-158.630				0.000		-118.187

				1/20/03				139.354				-12.110				2.567				39.642								0.000				-4.972				10.000				-123.747				0.000		50.734

				1/21/03				177.634				-27.832				0.000				-55.132								0.000				287.393				0.000				-98.753				-44.987		238.323

				1/22/03				-21.310				50.255				-3.803				0.000								0.000				-287.571				0.000				-84.938				45.000		-302.367

				1/23/03				134.701				25.970				-4.000				0.000								0.000				0.000				5.000				14.348				0.000		176.019

				1/24/03				-2.710				20.445				-0.001				-94.823								0.000				0.000				0.000				50.441				0.000		-26.648

				1/27/03				10.139				4.097				-1.948				-11.73								0.000				0				0				41.029				0		41.587

				1/28/03				-4.334				-15.13				-6.635				0								0.000				11.243				5				55.433				0		45.577

				1/29/03				5.682				43.225				-5.841				-53.116								0.000				-3.75				7				24.299				0		17.499

				1/30/03				0.076				0.82				-4.28				0								0.000				-7.505				5				106.298				0		100.409

				1/31/03				-22.785				-17.85				-6.518				0								0.000				4.692				0				-91.706				0		-134.167

				2/3/03

				2/4/03				-50.222				-10.515				-15.833				-82.129								0.000				5.159				0				-3.457				0		-156.997

				2/5/03				-15.83				28.41				1.5241				0								0.000				-9.869				0				-47.796				-99.944		-143.505

				2/6/03				-21.774				29.115				36.362				0								0.000				29.74				6				25				-74.979		29.464

				2/7/03				-110.862				26.72				0.832				-30.507								0.000				8.921				5				-20.741				175		54.363

				2/10/03				-13.426				54.685				-3.989				-16.063								0.000				-19.576				20				-4.567				0		17.064

				2/11/03				9.447				22.164				-5.999				-35.049								0.000				29.333				0				-53.316				0		-33.420

				2/12/03				8.697				45.35				1.201				-23.55								0.000				-18.692				0				15				0		28.006

				2/13/03				102.831				34.327				-1.664				0								0.000				-29.876				0				6.208				0		111.826

				2/14/03				47.722				29.628				-14.650				0.000								0.000				0.000				0.000				1.236				0.000		63.936

				2/17/03				33.02				15.83				-2.095				34.978								0.000				206.459				15				-13.765				0		289.427

				2/18/03				55.129				17.82				17.363				-166.305								0.000				-206.582				0				-44.647				0		-327.222

				2/19/03				-7.468				25.975				1.494				-11.73								0.000				0				0				15.138				-49.937		-26.528

				2/20/03				-25.795				21.285				-18.767				-4.07								0.000				0				0				45				-19.98		-2.327

				2/21/03				1.656				42.669				26.198				-53.674								0.000				271.135				0				11.563				-59.955		239.592

				2/24/03				-58.661				-15.34				-14.163				0								-0.000				-271.62				0				-16.915				130		-246.699

				2/25/03				183.809				7.041				-1.564				0								0.000				0				0				-18.234				0		171.052

				2/26/03				11.883				8.867				10.789				-58.395								0.000				0				0				0.198				0		-26.658

				2/27/03				-32.705				-3.76				-1.408				-46.922								0.000				0				0				-4.674				0		-89.469

				2/28/03				43.858				-17.756				-21.655				0								0.000				0				0				-4.802				0		-0.355

				3/3/03				23.902				-4.52				-4.028				-8.211								0.000				0				0				-4.214				0		2.929

				3/4/03				-14.907				-39.269				14.145				-38.146								0.000				0				0				-4.214				0		-82.391

				3/5/03				-27.618				19.242				8.454				0								0.000				0				0				-18.437				0		-18.359

				3/6/03				-52.510				17.516				2.445				-70.406								0.000				0.000				0.000				-28.770				-26.493		-158.218

				3/7/03				-41.358				-1.478				0.818				-14.081								0.000				96.626				0.000				0.198				26.500		67.225

				3/10/03				50.685				-4.92				3.727				0								0.000				-0.002				0				0.395				0		49.885

				3/11/03				34.338				28.841				-2.59				0								0.000				-48.359				5				5.979				0		23.209

				3/12/03				-35.953				70.019				-2.004				-5.445								0.000				48.384				0				-30.302				0		44.699

				3/13/03				8.459				12.84				1.048				0								0.000				204.807				0				1.76				0		228.914

				3/14/03				-18.517				43.993				0.355				-72.736								0.000				-0.031				0				-28.953				0		-75.889

				3/17/03				41.0135				19.33				-0.009				-48.453								0.001				-200.484				5				-5.462				0		-189.0635

				3/18/03				2.611				15.94				-0.099				-5.261								0.000				41.736				0				21.172				0		76.099

				3/19/03				24.788				-4.41				-0.004				0								0.000				-0.004				0				91.37				0		111.740

				3/20/03				-1.466				22.147				0.1698				-39.158								0.000				-0.003				0				-3.718				0		-22.028

				3/21/03				10.915				41.625				0				0								0.000				-111.216				0				31.032				0		-27.644

				3/24/03				-18.508				-11.601				0.409				-11.733								0.000				251.076				0				-76.014				0		133.629

				3/25/03				74.799				33.02				0.006				-53.193								0.000				-284.115				0				1.24				0		-228.243

				3/26/03				206.644				2.836				0				0								0.000				0				0				-136.197				0		73.283

				3/27/03				-32.46				-41.31				1.6				-119.576								0.000				39.184				0				-40.487				0		-193.049

				3/28/03				21.682				-28.654				0				0				0				0.000				-7.134				0				50.79				0		36.684

				3/31/03				83.036				2.202				-2.846				0				0				0.000				-8.313				0				41.669				0		115.748

				4/1/03				56.374				14.579				0				0				0				0.000				-10.198				0				-18.788				0		41.967

				4/2/03				-101.383				1.765				3.139				-30.019				0				0.000				-8.806				0				-18.424				0		-153.728

				4/3/03				-54.632				-19.575				6.5				0				0				0.000				8.797				0				-22.26				0		-81.17

				4/4/03				43.298				19.76				2.106				0				0				0.000				26.215				0				-8.235				0		83.144

								1,110.460		0.000		1,069.025		0.000		43.656		0.000		-1,247.123		0.000		0.000		0.000		0.001		0.000		-215.484		0.000		160.000		0.000		-1,001.086		0.000		158.225		77.674

																																														77.674

								Comp.Valores		NMC		Diversos		MCI		BT's		FPC		TAM's		FPA		Total

								1110.5		1069		43.7		-1247.1		160		-215.5		-1001.1		158.2		77.7
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madc

Evolução da Liquidez Bancária



Facilidades

		

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano		spread

				07/01 a 21/01		15.98%		18.47%		19.56%		20.14%		20.08%		27.61%		30.35%		31.33%		32.85%		16.87%

				22/01 a 06/02		15.32%		17.74%		18.86%		19.85%		20.24%		26.51%		29.89%		30.89%		32.44%		17.12%

				07/02 a 21/02		15.15%		17.66%		18.76%		19.71%		21.01%		26.67%		29.98%		30.91%		32.48%		17.33%

				22/02 a 06/03		14.83%		17.65%		18.83%		19.04%		21.42%		26.73%		30.05%		31.00%		31.87%		17.04%

				07/03 a 21/03		14.46%		17.52%		18.77%		19.80%		21.20%		26.77%		30.18%		31.08%		32.54%		18.08%

				22/03 a 06/04		14.25%		17.52%		18.61%		19.74%		20.71%		26.65%		30.18%		30.99%		32.21%		17.96%		-0.12%

						0.8917396746		0.9485652409		0.9514314928		0.9801390268		1.031374502		0.9652299891		0.994398682		0.9891477817		0.9805175038

						-10.8%		-5.1%		-4.9%		-2.0%		3.1%		-3.5%		-0.6%		-1.1%		-1.9%

						1 Dia		1 Semana		2 Semanas		3 Semanas		1 Mês		2 Meses		3 Meses		6 Meses		1 Ano

				Anterior		-6.1		-7.1		-8.2		-7.7		-4.8		0.1		0.4		0.4		0.7

				Corrente		-10.8		-5.1		-4.9		-2		3.1		-3.5		-0.6		-1.1		-1.9
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07/01 a 21/01

22/01 a 06/02

07/02 a 21/02

22/02 a 06/03

07/03 a 21/03

22/03 a 06/04

Curvas de Rendimento



		

						Permutas		TAM's		FPC		FPA

				07/01 a 21/01		14.34%		19.15%		22.75%		10.25%

				22/01 a 06/02		13.74%		18.87%		22.75%		10.25%

				07/02 a 21/02		13.94%		18.30%		21.75%		9.25%

				22/02 a 06/03		13.59%		16.84%		21.75%		9.25%

				07/03 a 21/03		13.26%		16.98%		21.75%		9.25%

				22/03 a 06/04		12.95%		16.73%		21.75%		9.25%
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Permutas

TAM's

FPC

FPA

Evolução das Taxas de Juro do MMI



		

								FPC						FPA

						Montante Médio (mdc)		Nº Dias		Colaterais (mdc)		Taxa de Juro (%)		Montante (mdc)		Nº Dias		Taxa de Juro (%)

				07/01 a 21/01		95.7		6		293		22.75		45		1		10.5

				22/01 a 06/02		16.3		4				22.75		175		2		10.25

				07/02 a 21/02		110.3		6		302		21.75		130		3		9.25

				22/02 a 06/03		0		0		0		21.75		26.5		1		9.25

				07/03 a 21/03		143.6		11		320		21.75		0		0		9.25

				22/03 a 06/04		59.5		8		300		21.75		0		0		9.25






