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1. Introdução 

 

O presente relatório apresenta a evolução dos mercados Monetário Interbancário e Cambial, 

no I trimestre de 2026, em comparação com o IV trimestre de 2025. 

 

Na sua sessão ordinária de 23 de Março de 2026, o Comité de Política Monetária do Banco de 

Moçambique (BM) decidiu manter a taxa de juro de política monetária (taxa MIMO), em 9,25 

%. Esta decisão decorre da materialização e do agravamento substancial de alguns riscos e 

incertezas associados às projecções de inflação, com destaque para a eclosão do conflito no 

Médio Oriente e os seus impactos na cadeia de logística, bem como na oferta e nos preços dos 

produtos energéticos e alimentares.  

 

As taxas de juro dos instrumentos do Mercado Monetário Interbancário (MMI), com particular 

destaque para os Bilhetes do Tesouro (BT), evidenciaram relativa rigidez, tendo-se observado, 

em alguns casos, ligeiros aumentos, em parte associados ao agravamento das pressões sobre 

as finanças públicas. No segmento das operações horizontais entre bancos, registou-se 

estabilidade na taxa de juro das operações de permuta de liquidez com prazo overnight (taxa 

MIMO efectiva), que permaneceu devidamente alinhada com a taxa MIMO. 

 

No que respeita ao Mercado Cambial (MC), a taxa de câmbio do Metical face ao Dólar 

americano (MZN/USD) manteve-se estável ao longo de todo o primeiro trimestre de 2026. Em 

termos de volume de negócio, neste segmento do mercado, registou-se uma redução face ao 

trimestre anterior, em linha com a padrão sazonal e um aumento face ao período homólogo 

de 2025.  

 

Em termos de operações dos mercados interbancários referentes ao I trimestre de 2026, 

relativamente ao IV trimestre de 2025, destaca-se o seguinte: 
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1.1.  No MMI1 

 

• Redução das taxas de juro das permutas de liquidez entre bancos, com e sem garantias, 

de 9,54 % a 9,32 %, e de 9,62 % a 9,29 %, respectivamente (gráficos 5 e 6); 

• Incremento nas taxas de juros de BT nos prazos de 91 dias (de 11,89 % a 12,06 %), 182 

dias (de 12,07 % a 12,12 %) e redução no prazo de 364 dias (de 12,32 % a 12,23 %) 

(gráfico 2); 

• Redução da taxa de juro de reverse repo (RR) no prazo de 7 dias (de 9,64 % a 9,34 %) e 

no prazo de 1 mês (de 9,55 % a 9,37 %) (gráfico 3); 

• Aumento dos volumes subscritos nos BT do tipo A e redução nos BT do tipo B e RR 

(tabelas 3 a 5);  

• Queda das taxas de juro activas e passivas, de 22,96 % para 22,63 % e de 5,53 % a 4,98 

%, respectivamente; e 

• Aumento das colocações na janela da Facilidade Permanente de Depósito e do 

accionamento da Facilidade Permanente de Cedência (tabela 6). 

 

1.2.  No MC  

• Estabilidade das taxas de câmbio efectiva e de referência do Metical em relação ao Dólar 

americano, com redução do spread entre as mesmas. No trimestre em análise, a taxa de 

câmbio efectiva e de referência fecharam a 63,91 e 64,05 MZN/USD, respectivamente 

(gráfico 12); 

• Redução de aproximadamente 8,87 % no volume total de negócios dos bancos 

comerciais nas operações com clientes, sendo que as operações de derivados 

financeiros registaram uma evolução contrária (tabela 8); e 

• Redução do volume de transacções entre bancos comerciais em cerca de 74,54 % (tabela 

7). 

 

Os gráficos e tabelas anexos apresentam os detalhes. 

 

 
1 As taxas de juro referidas no texto são as taxas de juro médias ponderadas do período.  
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