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I. NOTA DE ABERTURA

A presente edição, reporta o último trimestre do ano transacto, cobrindo os períodos de constituição de reservas obrigatórias (RO´s) no horizonte temporal entre 07/10/02 a 06/01/03, tendo como propósito o fornecimento, ao mercado e ao público em geral, de informação sobre os últimos desenvolvimentos registados no MMI. 

No período em análise, registou-se um incremento da liquidez do sistema bancário calculado em cerca de 78,1 mdc. Tal incremento foi mais visível na última metade do período em análise dado que na primeira o sistema apresentou-se de um modo geral, curto de liquidez devido, fundamentalmente, as obrigações que recaiem sobre os clientes dos bancos relacionadas com o pagamento da Contribuição Industrial Definitiva que ocorre entre finais de Outubro e princípios de Novembro. 

A subscrição dos Títulos da Autoridade Monetária (TAM’s) registou um incremento ao longo do trimestre em referência, situando-se em 2.523 mdc, a taxa de juro média ponderada de 24,17%, contra 1.762 mdc a 27,53% no trimestre anterior. Resultante do facto de não se ter registado emissão de Bilhetes de Tesouro (BT´s), as sessões do tipo B do mercado primário, não testemunharam qualquer subscrição no IV trimestre de 2002. Ainda derivado do mesmo aspecto, o mercado secundário de BT´s registou um desempenho bastante fraco a contar pelo volume de recursos transaccionados, tendo-se observado 50,3 mdc a taxa de 16,23% contra 976,7 mdc a 20,44% no trimestre anterior. 

Relativamente à facilidade permanente de cedência (FPC), a procura de recursos nesta janela analisada em termos médios foi superior a observada no III trimestre, atestando a escassez pontual de liquidez no sistema nos três primeiros períodos de constituição de RO´s do trimestre em análise. Em termos de aplicações de fundos na Facilidade Permanente de Absorção (FPA), o volume de recursos transaccionados nesta janela foi inferior ao do III trimestre em 61,5 mdc. As taxas de juro praticadas nas operações da FPC e FPA baixaram 9,75 p.p. e 5,35 p.p., respectivamente, no período em análise, situando-se nos actuais 22,75% para a taxa da FPC e 10,25 para a taxa da FPA, em consequência das reduções efectuadas pelo BM às suas taxas de intervenção em face do bom desempenho dos indicadores económicos, com particular destaque para a inflação e depreciação cambial acumuladas que em Dezembro de 2002, situaram-se em 9,1% e 2,3%, respectivamente. 

Ao longo do trimestre em análise, a MAIBOR decresceu para todos os prazos do mercado, com excepção do prazo de um dia. A maior redução observou-se no prazo de 2 meses em cerca de 608 p.b.. Em termos gerais, a redução da MAIBOR, foi consentânea com os sinais emitidos pelo BM, ao baixar as suas taxas como acima referido.
Os Editores 

II. EVOLUÇÃO DAS RESERVAS BANCÁRIAS

Tal como no III trimestre de 2002, no período em análise, a oferta de reservas registou, em termos médios, um crescimento de cerca de 122,9 mdc, ao transitar de 2.741,7 mdc no período de constituição de reservas de 22/09 à 06/10 para  2.864,6 mdc no período de constituição de reservas de 22/12 a 06/01, representando, entretanto, uma redução de 49,6 mdc comparativamente ao incremento registado no trimestre precedente. Em igual período de 2001, o crescimento na oferta de reservas foi 92,9% superior ao registado no período ora analisado.

O factor determinante da procura de reservas por parte dos bancos, à semelhança do que vem ocorrendo nos trimestres mais recentes, é o requisito de constituição de reservas obrigatórias junto do Banco Central. Deste modo, no trimestre em análise, a procura testemunhou um acréscimo na ordem de 44,7 mdc, valor este inferior ao observado no III trimestre de 2002 em 158,2 mdc. O gráfico 1 abaixo ilustra o comportamento da procura e oferta de reservas ao longo do IV trimestre de 2002.

[image: image1.wmf]Evolução das Reservas Bancárias

2500,0

2550,0

2600,0

2650,0

2700,0

2750,0

2800,0

2850,0

2900,0

2950,0

3000,0

07/10 a 21/10

22/10 a 06/11

07/11 a 21/11

22/11 a 06/12

07/12 a 21/12

22/12 a 06/01

mdc

RB´s

RO´s


Gráfico 1

A diferença entre o saldo de abertura (06/10/02) e fecho (06/01/03) das reservas situou-se em 119,9 mdc. Este resultado, é idêntico, em termos de sinal, ao observado no III trimestre de 2002, onde se verificou um incremento de 177,0 mdc. Em igual período de 2001, as reservas bancárias testemunharam uma expansão em cerca de 207,0 mdc.
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Gráfico 2

Como se pode observar pelo gráfico acima, os factores que contribuiram para a expansão das reservas foram:

· Resgate de BT´s (1187,0 mdc);

· Depósitos líquidos de numerário junto do Banco de Moçambique (510,5 mdc);

· Efeito líquido positivo das operações de aquisição de fundos no MMI no âmbito da FPC (157,2 mdc). 

· Impacto positivo de movimentos diversos efectuados nas contas das instituições de crédito junto do Banco de Moçambique (37,8 mdc); 

· Ganhos registados na compensação (36,2 mdc);

Esta expansão de reservas foi refreada por:

· Impacto líquido negativo das operações de venda de divisas no MCI (921,0 mdc);

· Impacto líquido negativo das operações de colocação de TAM´s (818,3 mdc), decorrente da renovação em 2.301,3 mdc (valor nominal 2.523,0 mdc) contra vencimentos de 1.483,0 mdc;

· Efeito líquido negativo das aplicações de fundos no âmbito da FPA (69,7 mdc);

Tal como no trimestre anterior, o sistema manteve-se superavitário de reservas em todos os períodos de constituição do período em análise, como se pode observar no gráfico abaixo. Contrariamente ao período anterior, ao longo deste trimestre a liquidez bancária registou uma tendência crescente. 

Contudo, no trimestre analisado, a liquidez bancária registou na primeira metade do mesmo, valores abaixo dos 50 mdc resultantes do esforço empreendido pelos clientes das Instituições de Crédito, para fazerem face ao pagamento da Contribuição Industrial Definitiva, tendo a mesma incrementado nos três últimos períodos de constituição. 

Deste modo, a liquidez do sistema cresceu 11,4 mdc entre o último período de constituição do trimestre anterior e o período de 07/10 a 21/10, registando-se um ligeiro decréscimo de 26,7 mdc no período seguinte, tendo em seguida crescido continuamente em 10,8 mdc, 68,1 mdc, 6,8 mdc e 7,8 mdc no período 22/12 a 06/01. Saliente-se que no período de 22/10 a 06/11, a liquidez do sistema alcançou o seu valor mais baixo do trimestre cerca de 20,8 mdc. 
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Gráfico 3

III. PERMUTAS DE LIQUIDEZ NO MMI

No período em análise, registaram-se 243 operações de permutas de liquidez entre as instituições participantes no MMI, totalizando 4.055,0 mdc, equivalente a uma média diária de 65,4 mdc, a taxa de juro média ponderada de 17,08%. Em relação ao trimestre anterior onde ocorreram 229 operações, o montante transaccionado e a taxa de juro média ponderada incrementaram, respectivamente, em 8,4% e 47 p.b..
No período homólogo de 2001, o MMI registou a realização de 104 operações de permuta de liquidez, que totalizaram 3042 mdc a uma taxa de juro média ponderada de 29,17%. 

O incremento observado nas operações de permutas de liquidez, é coerente com a escassez pontual de liquidez que se registou durante o último trimestre, caracterizado por défices temporários de liquidez em algumas IC´s, em parte motivados pelas exigências impostas pelo pagamento da Contribuição Industrial Definitiva já acima referida, justificando o aumento da procura de reservas para fazer face à necessidade de cumprimento do requisito de reservas obrigatórias.

Tabela 1 – Permutas de Liquidez sem Garantia

	Período de
	Número de
	Montante
	Taxas de Juro (%)

	Constituição
	Operações
	(mdc)
	Máxima
	Mínima
	Média

	07/10 a 21/10
	39
	807,0
	16,00
	15,80
	15,90

	22/10 a 06/11
	43
	667,0
	18,00
	15,80
	16,06

	07/11 a 21/11
	60
	963,0
	19,00
	15,90
	16,97

	22/11 a 06/12
	43
	731,0
	21,00
	16,90
	18,34

	07/12 a 21/12
	32
	547,0
	20,50
	15,00
	19,08

	22/12 a 06/01
	26
	340,0
	19,00
	13,95
	16,31

	Total
	243
	4055,0
	21,00
	13,95
	17,08


O período que registou o maior número de operações (07/11 a 21/11) testemunhou, igualmente, o maior volume de recursos transacionados, representando, em termos relativos 23,7% do total, como se pode observar na tabela acima. 

Relativamente à maturidade das operações, tal como no trimestre precedente, a totalidade das operações concentrou-se no curtíssimo prazo. 

Tabela 2 – Operações de Permuta de Liquidez no MMI
	Prazo (dias)
	Número de Operações
	Montante (mdc)
	Montante Médio (mdc)
	Taxa Média (%)

	1 à 7
	243
	4055,0
	65,4
	17,08

	Total
	243
	4055,0
	65,4
	17,08


É de salientar que, no decurso no ano transacto, este segmento do mercado registou a ocorrência de apenas uma operação fora do tradicional prazo de 1 à 7 dias no II trimestre, tendo sido efectuada para a maturidade entre 8 e 15 dias. 

Contrariamente ao observado no trimestre precedente onde se verificou uma tendência decrescente, as taxas de juro médias praticadas neste segmento de mercado aumentaram, transitando de uma média de 15,90% no período de 07/10 à 21/10 para 16,31% no período de 22/12 à 06/01, representando um incremento de perto de 41 p.b.. 

Este incremento poderá, eventualmente, estar associado a relativa escassez de liquidez observada no prazo “overnight” , onde se concentra a quase totalidade das operações de permuta de liquidez. A escassez de liquidez que se fez sentir no período analisado, está associada com as obrigações que os clientes dos bancos tem em finais de Outubro, relacionadas com o pagamento da Contribuição Industrial Definitiva.  
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Gráfico 4

O spread entre a taxa máxima e mínima praticada aumentou no trimestre em análise, ficando em cerca de 7,05 p.p., valor este que ultrapassou o verificado no trimestre anterior em 3,30 p.p.. Em igual período de 2001, o spread entre a taxa máxima (33,50%) e mínima (24,00%) praticada foi de 9,50 p.p.. O Gráfico 4 (acima) ilustra a tendência das taxas de juro no segmento das permutas de liquidez no trimestre em análise.

IV. MERCADO DE TÍTULOS

Emissão de Títulos de Autoridade Monetária 

No trimestre em análise, foram emitidos no mercado primário TAM´s no montante global de 2.523,0 mdc. Saliente-se que este é o segundo trimestre em que tal se verifica, após a suspensão da emissão de BT´s para fins de política monetária, passando, os mesmos, a ser emitidos exclusivamente para financiamento dos défices de tesouraria do Estado.

O montante de TAM´s emitido representa um incremento em cerca de 43,2% (761 mdc), em relação ao valor do III trimestre de 2002.  

O desempenho do mercado de títulos (TAM´s e BT´s), em termos globais, mostrou-se relativamente fraco em comparação com o trimestre precedente, tanto no que respeita ao volume de recursos transaccionados como no que concerne ao número de colocações realizadas, representando apenas 75,2% e 80,6%, respectivamente. 

No período em análise, os TAM´s foram emitidos para os tradicionais prazos de emissão de BT´s, tendo, a semelhança do que ocorreu no período anterior, registado maior concentração na maturidade de 91 dias, com a subscrição total de 856 mdc (33,9% do total emitido em 39 operações de colocação). No que respeita ao prazo de 364 dias (maturidade mais elevada), foram subscritos TAM`s no valor de 421 mdc em 20 operações. 

Com efeito, no III trimestre de 2002, a maturidade de 91 dias contou com a subscrição de 910 mdc (51,6% do total transacionado) em 28 operações realizadas. Relativamente às taxas de juro de subscrição de TAM´s, ocorreram reduções para todos os prazos do mercado devido, fundamentalmente, aos cortes que o BM tem estado a efectuar nestas taxas ao longo do período em análise, em resposta aos sinais emitidos pelos indicadores da economia que estão a registar um desempenho bastante satisfatório.

A Tabela 3 resume as operações de emissão de TAM´s realizadas ao longo do IV trimestre de 2002.

Tabela 3 - Emissão de TAM’s

	Período
	Prazo
	Montante
	Taxa

	 
	(dias)
	Oferta
	Subscrição
	Média (%)

	07/10/02 a 21/10/02
	28
	55
	20
	19,00

	 
	63
	355
	95
	26,75

	 
	91
	395
	148
	27,50

	 
	182
	400
	97
	28,00

	 
	364
	145
	50
	29,00

	22/10/02 a 06/11/02 
	63
	45
	30
	26,75

	 
	91
	515
	128
	27,50

	 
	182
	240
	75
	28,00

	 
	364
	185
	65
	29,00

	07/11/02 a 21/11/02  
	63
	170
	161
	23,75

	 
	91
	240
	145
	24,50

	 
	182
	280
	149
	25,50

	 
	364
	50
	5
	26,00

	22/11/02 a 06/12/02   
	63
	330
	345
	22,28

	 
	91
	280
	60
	23,67

	 
	182
	50
	36
	25,00

	 
	364
	135
	60
	25,00

	07/12/02 a 21/12/02    
	91
	25
	5
	21,50

	 
	182
	185
	133
	22,00

	 
	364
	120
	122
	23,00

	22/12/02 a 06/01/03     
	91
	240
	370
	21,42

	 
	182
	110
	105
	21,81

	 
	364
	215
	119
	22,00

	Total
	
	
	2.523
	


Na sequência de não terem ocorrido emissões de BT´s, o segmento B do mercado primário deste tipo de títulos não registou nenhuma operação no trimestre em análise, contrariamente ao observado no precedente, onde se verificaram duas operações que totalizaram 49,0 mdc, a taxa de juro média ponderada de 25,2%, para a maturidade de 91 dias. 

Ao longo do trimestre em análise, o volume de recursos transaccionados no mercado secundário de BT´s foi de cerca de 59,2 mdc a taxa média ponderada de 16,04% e maturidade média de 59 dias. Este montante, fica bastante aquém do registado no trimestre anterior, onde foram transaccionados 976,7 mdc a taxa média ponderada de 20,44% e maturidade média de 75 dias. O fraco desempenho do mercado secundário de BT´s, decorre da drástica diminuição dos BT´s em circulação por efeito da interrupção da emissão dos mesmos para fins de política monetária. 

A.  Operações Sobre Títulos por Iniciativa das Instituições Participantes

Em termos médios a procura de recursos na FPC registou um incremento,  ao transitar de 69,6 mdc (
) no III trimestre para 251,6 mdc no IV trimestre de 2002. A procura de recursos nesta janela no período em análise, analisada em termos acumulados, superou também a registada no III Trimestre, tendo passado de um total de 766,0 mdc procurados em 11 dias para um montante próximo de 8.302,5 mdc em 33 dias. 

Em relação à aplicação de recursos na FPA, tal como no trimestre anterior, observa-se uma ligeira redução no montante aplicado, tendo transitado de 520,0 mdc em 13 dias do III trimestre para 485,5 mdc em 6 dias no trimestre em análise. A evolução da liquidez do sistema condicionou, provávelmente, o incremento da procura de reservas através da janela da FPC e a redução na aplicação de fundos na FPA e ainda, originou a ocorrência de uma operação no âmbito da FUH onde foram transaccionados 67,0 mdc. 

A tabela 5 reporta as transacções realizadas no âmbito das facilidades permanentes no período em análise. 

	Tabela 5 - Facilidades Permanentes
	
	
	
	
	

	 
	FPC 
	FPA

	Período
	Montante
	Nº Dias
	Colaterais
	Taxa de
	Montante
	Nº Dias
	Taxa de

	 
	Médio (mdc)
	 
	(mdc)
	 Juro (%) 
	 (mdc)
	 
	 Juro (%) 

	07/10 a 21/10
	            115,4      
	7
	219,0
	32,50
	16,0
	1
	15,60

	22/10 a 06/11
	            100,3      
	6
	364,0
	32,50 ; 29,50
	156,5
	2
	14,00

	07/11 a 21/11
	            112,8      
	5
	314,0
	29,50
	7,0
	1
	14,00

	22/11 a 06/12
	            135,0      
	5
	351,0
	26,50
	 
	 
	 

	07/12 a 21/12
	            389,9      
	8
	900,0
	26,50
	121,0
	1
	12,00

	22/12 a 06/01
	            281,7      
	9
	410,0
	26,50 ; 22,75
	158,0
	1
	10,25

	Total
	          251,6
	33
	 
	 
	458,50
	6
	 


As taxas de juro praticadas no âmbito das facilidades permanentes reduziram no período em análise. Com efeito, a taxa da FPC transitou de 32,50% (no início do período 7/10 a 21/10) para os actuais 22,75% e, a taxa da FPA passou de 15,60% no período  de 7/10 a 21/10 para 10,25% no último período do trimestre em análise, conforme a documenta tabela acima, mercê das reduções que o BM tem estado a efectuar nas suas taxas de intervenção no mercado.

Em igual período de 2001, os bancos procuraram em termos médios na FPC 275,0 mdc num único dia e, aplicaram 3.479,7 mdc na janela da FPA em 15 dias.

V. EVOLUÇÃO DAS TAXAS DE JURO

A tendência para a diminuição das taxas de juro em todos os segmentos do MMI, prevalece de um modo geral. 

O spread entre as taxas de juro médias praticadas nas emissões de TAM`s numa base agregada e a taxa de juro da FPC decresceu ao longo do trimestre em análise, tendo transitado de 5,3% no período de 07/10 a 21/10 para 3,8% no período de 22/12 a 06/01 e, registando ainda um valor minímo de 1,8% no período de 22/10 a 06/11. A redução da taxa de juro da FPC e, o aumento da procura de títulos para maturidades mais longas (principalmente 91 dias) normalmente associadas à taxas mais elevadas, levando a um incremento da taxa de juro média ponderada, podem ajudar a explicar este comportamento. 

No que concerne às taxas de juro médias das aplicações em títulos, diminuiram em todas as maturidades, como reflexo da postura actual do BM que tem procedido a redução das taxas de corte de subscrição de títulos conforme ilustra a tabela 3 acima. 

A taxa de juro média ponderada das aplicações em TAM´s no trimestre em análise foi de 24,17%, tendo reduzido 336 p.b. em relação ao valor observado no trimestre precedente. 

Contrariamente ao trimestre anterior, as taxas de juro das operações interbancárias cresceram no período em análise. Com efeito, a taxa média ponderada das permutas aumentou 41 p.b. ao passar de 15,90% no período de 07/10 a 21/10 para 16,31% no último período do IV trimestre, registando ainda um pico de 19,08% no período de 07/12 a 21/12. A taxa de permuta mais baixa registada no trimestre em análise foi de 13,95% e foi praticada no período de 22/12 a 06/01.  O gráfico 5 reporta a tendência das taxas de juro médias do mercado ao longo do IV trimestre de 2002. 
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Gráfico 5

As taxas da FPC e da FPA prevalecem como corredor das taxas de juro do MMI,  sendo elas o tecto e o chão, respectivamente. 
Evolução da MAIBOR

Ao longo do trimestre em análise, a MAIBOR registou uma tendência claramente decrescente para todos prazos, com excepção do prazo de 1 dia.  Com efeito, a MAIBOR reduziu entre 260 p.b. e 608 p.b., correspondendo a variação mais pronunciada ao prazo de 2 meses. Em relação ao prazo de um dia, a MAIBOR testemunhou uma variação positiva de cerca de 7 p.b., tendo sido a maturidade que registou maior estabilidade ao longo do período analisado. 

O spread médio entre a taxa a 1 dia e a 1 ano reduziu ao longo do trimestre em análise, tendo transitado de 20,93 p.p. no período de 07/10 a 21/10 para 17,65 p.p. no último período de constituição do IV trimestre de 2002. As taxas de crescimento médias da MAIBOR estão ilustradas na tabela 6, abaixo. 

Tabela  6 – Taxas de Crescimento da MAIBOR  (%)

	Período
	1 dia
	1 s
	2 s
	3 s.
	1 m.
	2 m
	3 m
	6 m
	1 ano

	Corrente
	-0,3
	-3,2
	-4,1
	-4,6
	-5,6
	-6,2
	-3,9
	-3,6
	-3,1

	Anterior
	-6,1
	-7,1
	-8,2
	-7,7
	-4,8
	0,1
	0,4
	0,4
	0,7


Nota: s - semana; m - mês
A estabilidade dos principais indicadores económicos, associada ao bom desempenho da política monetária, poderá, eventualmente, estar relacionada ao  aumento da confiança por parte dos operadores do mercado, com reflexos na variação da MAIBOR ao longo do trimestre analisado (entre -6.2 p.p. e -0.3 p.p.).

Contudo, a avaliar pela rigidez que ainda se verifica na baixa das taxas de juro para maturidades mais longas,  pode-se concluir que ainda prevalece uma certa cautela por parte dos subscritores da MAIBOR quanto a evolução dos indicadores económicos , apesar do sinal que está a ser transmitido pelo Banco Central.
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  Gráfico 6 

Desta forma, as curvas de rendimentos mantiveram, no período em análise, uma inclinação positiva como reflexo, provável, das expectativas dos operadores em relação ao comportamento dos fundamentals da economia.



























�  Este montante, assim como o acumulado, diverge do que foi apresentado no Boletim anterior devido à uma actualização dos valores feita no presente número. Pelos transtornos, eventualmente, criados aos nossos estimados leitores, apresentamos as nossas sinceras desculpas.
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Evolução da Liquidez Bancária
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fvr

		

		10/7/02				-71.488				34.310				-0.128				-7.346				0.000				-21.048				0.000				0.000				88.000		22.300

		10/8/02				-20.419				48.775				0.481				0.000				0.000				-0.006				0.000				-40.559				0.000		-11.728

		10/9/02				207.485				33.546				-0.298				-16.565				0.000				124.127				15.000				-27.983				0.000		335.312

		10/10/02				30.191				60.609				0.485				-29.384				0.000				-178.046				30.000				-175.460				0.000		-261.605

		10/11/02				8.540				36.435				0.367				-3.150				0.000				-12.245				30.000				-19.696				0.000		40.251

		10/14/02				-9.243				13.680				0.203				-8.212				0.000				0.000				65.000				-9.066				0.000		52.362

		10/15/02				-13.928				55.631				-0.062				-70.380				0.000				0.000				30.000				-18.816				0.000		-17.555

		10/16/02				-9.667				35.460				14.940				-16.422				0.000				6.494				35.000				-4.779				0.000		61.026

		10/17/02				-2.405				9.479				0.000				0.000				0.000				-6.500				95.000				-21.602				0.000		73.972

		10/18/02				3.669				-7.890				2.139				0.000				0.000				193.975				40.000				-35.654				0.000		196.239

		10/21/02				-22.987				-22.000				-1.894				-115.407				0.000				7.555				30.000				-19.303				-15.993		-160.029

						99.748		0.000		298.035		0.000		16.233		0.000		-266.866		0.000		0.000		0.000		114.306		0.000		370.000		0.000		-372.918		0.000		72.007		330.545

		10/22/02				33.937				14.530				-0.015				-55.140				-0.000				-202.228				0.000				35.962				16.000		-156.954

		10/23/02				19.977				10.686				0.026				-9.082				0.000				0.000				45.000				-38.054				0.000		28.553

		10/24/02				22.057				-10.580				0.669				0.000				0.000				0.000				60.000				-13.717				0.000		58.429

		10/25/02				-8.003				10.750				0.000				0.000				0.000				0.000				30.000				-17.529				0.000		15.218

		10/28/02				-46.149				-60.290				0.000				-14.733				0.000				0.000				35.000				7.962				0.000		-78.210

		10/29/02				-16.777				-6.440				2.334				0.000				0.000				0.000				25.000				-17.115				0.000		-12.998

		10/30/02				-22.200				2.720				0.000				0.000				0.000				3.942				45.000				-34.394				0.000		-4.932

		10/31/02				54.320				-3.509				-0.287				0.000				0.000				16.687				5.000				-22.017				0.000		50.194

		11/1/02				-128.535				-1.650				-0.004				-36.514				0.000				-12.594				15.000				26.183				0.000		-138.114

		11/4/02				27.219				20.961				-0.690				-8.323				0.000				57.776				15.000				0.000				-86.401		25.542

		11/5/02				-178.469				-12.650				-0.005				-8.251				0.000				48.152				20.000				0.000				-69.946		-201.169

		11/6/02				-100.271				20.200				0.243				-6.160				0.000				289.944				15.000				42.000				0.000		260.956

						-342.894		0.000		-15.272		0.000		2.271		0.000		-138.203		0.000		-0.000		0.000		201.679		0.000		310.000		0.000		-30.719		0.000		-140.347		-153.485

		11/7/02				13.746				5.419				0.000				-95.700				0.000				-341.971				15.000				-3.561				156.500		-250.567

		11/8/02				1.172				19.600				-0.533				0.000				0.000				-31.323				40.000				-3.474				0.000		25.442

		11/11/02				5.766				0.600				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000		6.366

		11/12/02				177.391				25.353				-0.317				-8.213				0.000				-31.285				55.000				-27.474				0.000		190.455

		11/13/02				-18.927				26.180				-0.001				0.000				0.000				0.000				30.000				-27.474				0.000		9.778

		11/14/02				33.532				34.050				0.000				-38.711				0.000				0.000				45.000				-12.474				0.000		61.397

		11/15/02				36.370				10.430				-0.152				-30.905				0.000				0.000				40.000				-40.811				0.000		14.932

		11/18/02				12.391				5.110				33.160				-5.066				-0.000				0.000				0.000				-12.526				0.000		33.069

		11/19/02				-6.957				5.859				2.056				0.000				0.000				288.292				0.000				42.195				0.000		331.445

		11/20/02				234.789				-9.128				0.000				-21.264				0.000				-154.387				0.000				5.394				0.000		55.404

		11/21/02				112.835				1.315				11.954				-9.384				0.000				-124.424				0.000				-114.562				-6.997		-129.263

						602.108		0.000		124.788		0.000		46.167		0.000		-209.243		0.000		-0.000		0.000		-395.098		0.000		225.000		0.000		-194.767		0.000		149.503		348.458

		11/22/02				-0.639				3.650				-14.130				-3.009				0.000				-9.831				10.000				4.111				7.000		-2.848

		11/25/02				7.236				-20.500				0.834				-67.447				0.000				0.000				10.000				-32.598				0.000		-102.475

		11/26/02				14.982				-8.120				-0.079				-8.110				0.000				0.000				0.000				-48.151				0.000		-49.478

		11/27/02				-3.207				-5.110				1.425				0.000				0.000				0.000				15.000				-22.985				0.000		-14.877

		11/28/02				-17.478				-14.737				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				-74.668				0.000		-106.883

		11/29/02				44.931				-19.295				-2.039				-97.372				0.000				4.879				10.000				1.283				0.000		-57.613

		12/2/02				-51.752				-21.402				-13.780				-3.520				0.000				96.531				0.000				30.553				0.000		36.630

		12/3/02				-52.440				-11.510				-12.500				0.000				0.000				-91.768				0.000				11.592				0.000		-156.626

		12/4/02																																						0.000

		12/5/02				-204.578				21.650				12.683				-10.959				0.000				176.701				0.000				10.000				0.000		5.497

		12/6/02				-13.208				-10.130				-3.135				0.000				0.000				135.842				0.000				15.000				0.000		124.369

						-276.153		0.000		-85.504		0.000		-30.721		0.000		-190.417		0.000		0.000		0.000		312.354		0.000		45.000		0.000		-105.863		0.000		7.000		-324.304

		12/9/02				1,668.272				4.411				0.000				0.000				-0.003				-300.881				0.000				35.000				0.000		1,406.799

		12/10/02				-1,720.067				29.502				-5.341				0.000				0.000				-22.258				0.000				25.000				0.000		-1,693.164

		12/11/02				-20.330				44.050				-2.180				-4.694				0.000				240.939				0.000				26.483				0.000		284.268

		12/12/02				-31.467				16.910				1.795				-26.897				0.000				216.482				5.000				48.349				0.000		230.172

		12/13/02				174.982				23.434				-12.143				-111.445				0.000				-220.741				40.000				27.416				0.000		-78.497

		12/16/02				-1.079				-11.780				0.000				0.000				0.000				166.374				20.000				-8.517				0.000		164.998

		12/17/02				82.795				-27.080				0.000				0.000				0.000				449.800				0.000				-20.551				0.000		484.964

		12/18/02				108.979				-5.180				17.892				0.000				0.000				-173.993				25.000				12.823				0.000		-14.479

		12/19/02				-15.272				-14.764				-10.367				-113.806				0.000				-681.296				5.000				53.788				0.000		-776.717

		12/20/02				74.785				-90.139				1.649				0.000				0.000				57.202				6.000				-24.622				-120.879		-96.004

						321.598		0.000		-30.636		0.000		-8.695		0.000		-256.842		0.000		-0.003		0.000		-268.372		0.000		101.000		0.000		175.169		0.000		-120.879		-87.660

		12/23/02				-6.641				-143.380				-1.959				77.939				0.000				117.176				18.000				-52.293				121.000		129.842

		12/24/02				-12.687				-13.004				-0.090				0.000				0.000				57.499				17.000				7.629				0.000		56.347

		12/25/02																																						0.000

		12/26/02				-28.449				-24.147				0.000				0.000				0.000				164.029				0.000				-32.965				0.000		78.468

		12/27/02				156.740				27.193				-1.088				-74.488				0.000				-7.593				5.000				-7.132				0.000		98.632

		12/30/02				-40.928				31.620				-1.923				0.000				0.000				-0.010				0.000				-96.887				0.000		-108.128

		12/31/02				-68.084				69.555				0.000				0.000				0.000				-200.905				21.000				-63.640				0.000		-242.074

		1/1/03																																						0.000

		1/2/03				-31.210				57.402				0.980				0.000				0.000				54.173				0.000				75.180				0.000		156.525

		1/3/03				-41.823				84.176				1.982				-26.927				0.000				-60.201				30.000				0.000				0.000		-12.793

		1/6/03				-129.230				83.678				1.574				52.365				0.000				68.190				0.000				-74.065				-157.954		-155.442

						-202.312		0.000		173.093		0.000		-0.524		0.000		28.889		0.000		0.000		0.000		192.358		0.000		91.000		0.000		-244.173		0.000		-36.954		1.377





Reservas

				10/6/02		2461605.0

				1/6/03		2665467.0								36.059

						203862.0								114.189

								44.7						78.13

				22/09 a 06/10		2741.7		2705.7		36.1						36.1

						RB´s		RO´s		Défice						36.1

				07/10 a 21/10		2778.3		2730.8		47.5				07/10 a 21/10		47.5		11.4

				22/10 a 06/11		2716.9		2696.1		20.8				22/10 a 06/11		20.8		-   26.7

				07/11 a 21/11		2748.4		2716.8		31.6				07/11 a 21/11		31.6		10.8

				22/11 a 06/12		2848.7		2749.0		99.6				22/11 a 06/12		99.6		68.1

				07/12 a 21/12		2880.1		2773.7		106.4				07/12 a 21/12		106.4		6.8

				22/12 a 06/01		2864.6		2750.4		114.2				22/12 a 06/01		114.2		7.8

						-61.3		-34.7				78.1

						31.4		20.7

		210.8				100.3		32.2

		255.3				31.4		24.6

		0.2111005693				-15.5		-23.3

		-210.80		122.86

		0.83		237.00

		-0.17		-114.14

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

				07/10 a 21/10		99.7		298.0		16.2		-266.9		370.0		114.3		-372.9		72.0		330.5

				22/10 a 06/11		-342.9		-15.3		2.3		-138.2		310.0		201.7		-30.7		-140.3		-153.5

				07/11 a 21/11		602.1		124.8		46.2		-209.2		225.0		-395.1		-194.8		149.5		348.5

				22/11 a 06/12		-276.2		-85.5		-30.7		-190.4		45.0		312.4		-105.9		7.0		-324.3

				07/12 a 21/12		321.6		-30.6		-8.7		-256.8		101.0		-268.4		175.2		-120.9		-87.7

				22/12 a 06/01		-202.3		173.1		-0.5		28.9		91.0		192.4		-244.2		-37.0		1.4

						202.1		464.5		24.7		-1032.7		1142.0		157.2		-773.3		-69.7		114.9

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

						202.1		464.5		24.7		-1032.7		1142.0		157.2		-773.3		-69.7		114.9
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Evolução da Liquidez Bancária



ETAMs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/10 a 21/10		39		807.0		16.00		15.80		15.90

						22/10 a 06/11		43		667.0		18.00		15.80		16.06

						07/11 a 21/11		60		963.0		19.00		15.90		16.97

						22/11 a 06/12		43		731.0		21.00		16.90		18.34

						07/12 a 21/12		32		547.0		20.50		15.00		19.08

						22/12 a 06/01		26		340.0		19.00		13.95		16.31

						Total		243		4055.0		21.00		13.95		17.08

												7.05

								16.7

																39		807.0		19.9

								62.0		65.4						43		667.0		16.4

																60		963.0		23.7

																43		731.0		18.0

						4055		3742				16.61				32		547.0		13.5

								8.36%				17.08				26		340.0		8.4

												0.47				243		4055.0		100.0

								4055





CTAM

		

						Permutas		TAM´s		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP										MAX		MIN

				07/10 a 21/10		15.90%		27.21%		15.60%		32.50%		5.29%								07/10 a 21/10		16.00%		15.80%		15.90%		0.20%						0		16.00%		15.80%

				22/10 a 06/11		16.06%		27.88%		14.00%		29.70%		1.82%								22/10 a 06/11		18.00%		15.80%		16.06%		2.20%		0.16%				0		18.00%		15.80%

				07/11 a 21/11		16.97%		24.42%		14.00%		29.50%		5.08%								07/11 a 21/11		19.00%		15.90%		16.97%		3.10%		0.91%				0		19.00%		15.90%

				22/11 a 06/12		18.34%		23.04%				26.50%		3.46%								22/11 a 06/12		21.00%		16.90%		18.34%		4.10%		1.37%				0		21.00%		16.90%

				07/12 a 21/12		19.08%		22.46%		12.00%		26.50%		4.04%		16.9						07/12 a 21/12		20.50%		15.00%		19.08%		5.50%		0.75%				0		20.50%		15.00%

				22/12 a 06/01		16.31%		21.70%		10.25%		25.47%		3.77%								22/12 a 06/01		19.00%		13.95%		16.31%		5.05%		-2.77%				0		19.00%		13.95%

						0.41%		-5.51%																				0.41%										21.00%		13.95%		7.05%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		16.93%		22.95%		25.14%		26.26%		27.56%		35.17%		35.92%		36.61%		37.48%		20.56%

				07/10 a 21/10		16.55%		22.65%		24.84%		25.97%		27.53%		35.44%		35.91%		36.59%		37.47%		20.93%

				22/10 a 06/11		16.54%		22.88%		24.81%		25.92%		27.54%		34.49%		35.91%		36.60%		37.48%		20.94%

				07/11 a 21/11		16.83%		22.67%		24.17%		25.04%		25.41%		32.02%		34.56%		35.59%		37.01%		20.18%

				22/11 a 06/12		17.61%		21.72%		23.15%		23.88%		23.29%		30.39%		33.73%		34.53%		35.79%		18.18%

				07/12 a 21/12		18.79%		21.63%		22.77%		23.36%		22.88%		29.25%		32.24%		33.28%		34.85%		16.06%

				22/12 a 06/01		17.00%		20.34%		21.63%		22.20%		22.39%		29.10%		32.23%		33.25%		34.65%		17.65%

						0.07%		-2.60%		-3.51%		-4.07%		-5.17%		-6.08%		-3.70%		-3.37%		-2.84%

				Tx Cresc		-6.07%		-7.10%		-8.19%		-7.67%		-4.84%		0.09%		0.42%		0.44%		0.73%
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		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0



07/10 a 21/10

22/10 a 06/11

07/11 a 21/11

22/11 a 06/12

07/12 a 21/12

22/12 a 06/01

Curvas de Rendimento



ETaM´S

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



MAX

MIN

TMP

Taxas de Permutas de Liquidez



Fac

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/07/02 a 21/07/02		7/10/02		91		50		15.00		27.50

				7/11/02		63		80		20.00		26.70

						91		80		30.00		27.50

				7/12/02		28		80		30.00		19.00

						63		80		30.00		26.75

						91		80		30.00		27.50

						182		80		15.00		28.00

				7/15/02		63		80		10.00		26.75

						91		80		15.00		27.50

						182		80		10.00		28.00

						364		80		5.00		29.00

				7/16/02		63				15.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/17/02		28				40.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				35.00		27.50

						182				25.00		28.00

						364				20.00		29.00

				7/18/02		63				35.00		26.75

						91				40.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/19/02		63				36.00		26.75

						91				15.00		27.50

						182				5.00		28.00

		22/07/02 a 06/08/02		7/22/02		182				10.00		28.00

				7/24/02		63				30.00		26.75

						91				35.00		27.50

				7/25/02		91				63.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/26/02		28				22.00		19.00

						63				30.00		26.75

						91				15.00		27.50

				7/29/02		91				35.00		27.50

				7/30/02		63				10.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				5.00		28.00

						364				15.00		29.00

		Sub-Total								866.00		26.48

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				7/31/02		91				45.00		27.50

						182				7.00		28.00

				8/1/02		63				47.00		26.68

						91				5.00		27.50

						182				5.00		28.00

				8/2/02		28				5.00		19.00

						91				15.00		27.50

				8/5/02		91				15.00		27.50

				8/6/02		91				20.00		27.50

		07/08/02 a 21/08/02		8/7/02		91				15.00		27.50

				8/8/02		91				15.00		27.50

						182				6.00		28.00

				8/9/02		91				15.00		27.50

				8/12/02		28				20.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				20.00		28.00

						364				35.00		29.00

				8/13/02		91				55.00		27.50

				8/14/02		28				40.00		19.00

						91				30.00		27.50

				8/15/02		63				55.00		26.75

						91				45.00		27.50

				8/16/02		63				25.00		26.75

						91				40.00		27.50

				8/19/02		63				30.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				15.00		28.00

		Sub-Total								730.00		26.63

		TOTAL								745.00		26.55

		Tabela 3: Emissão de TAM´S

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)





				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				10/10/02		28		55		20		19.00

								1		20		19

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75

				10/9/02		63		50		10		26.75

						63		55		55		26.75

				10/11/02		63		55		5		26.75

				10/15/02		63		50		5		26.75

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75

				10/23/02		63		45		30		26.75

				11/18/02		63		40		46		23.75

				11/19/02		63		40		5		23.75

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

				11/25/02		63		50		50		22.25

				11/26/02		63		50		50		22.25

						63		45		20		22.25

				11/28/02		63		45		110		22.25

				11/29/02		63		45		35		22.25

				12/3/02		63		45		30		21.25

								19		631		23.60

						91		50		20		27.50

						91		50		15		27.50

						91		55		65		27.50

				10/14/02		91		50		5		27.50

						91		50		15		27.50

						91		45		5		27.50

				10/18/02		91		45		8		27.50

				10/21/02		91		50		15		27.50

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

				10/30/02		91		60		18		27.50

				10/31/02		91		60		10		27.50

				11/1/02		91		60		20		27.50

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

				11/13/02		91		30		15		24.50

				11/14/02		91		30		15		24.50

				11/15/02		91		35		15		24.50

						91		50		45		24.50

						91		50		20		24.50

						91		50		10		23.50

				11/27/02		91		45		5		23.50

						91		45		5		23.50

				12/2/02		91		45		10		23.50

						91		45		10		22.50

				12/20/02		91		25		5		21.50

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

				12/24/02		91		20		15		21.50

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

				12/30/02		91		20		140		21.50

				12/31/02		91		70		60		21.50

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

								39		856		24.06

						181		60		10		28.00

						182		50		14		28.00

						182		50		5		28.00

						182		55		35		28.00

						182		55		17		28.00

						182		50		5		28.00

						182		45		5		28.00

						182		45		10		28.00

						182		50		6		28.00

						182		60		5		28.00

						182		60		20		28.00

						182		60		40		28.00

				11/8/02		182		30		15		25.00

						182		25		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		35		30		25.00

						182		40		15		25.00

						182		40		9		25.00

						182		50		35		25.00

						182		50		36		25.00

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						182		25		9		22.00

						182		20		50		22.00

						182		20		10		22.00

						182		35		25		22.00

						182		35		20		21.00

								33		595		24.63

						364		55		15		29.00

						364		45		10		29.00

						364		45		25		29.00

						364		60		50		29.00

						364		65		10		29.00

						364		60		5		29.00

						364		50		5		26.00

						364		45		5		25.00

						364		45		30		25.00

						364		45		25		25.00

						364		25		10		23.00

						364		20		5		23.00

						364		25		5		23.00

						364		25		15		23.00

						364		25		87		23.00

						364		20		10		23.00

						364		20		7		23.00

						364		70		42		23.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						364		35		45		22.00

								20		421		24.82





		

								BT		11/18/02		16.1		5.87		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		5.873544920		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		10.2		3.51		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		3.509175027		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		6.7		2.04		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		2.041424658		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				976.7

								BT		11/18/02		4.6		0.31		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		0.306213699		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				50.3

								BT		11/18/02		4.3		4.27		0.05		27.50		11/18/02		10/7/02		42		4.269641696		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				926.4

								BT		12/31/02		0.9		0.36		0.57		28.00		12/31/02		10/7/02		85		0.362865894		18.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		6.1		2.30		0.00		28.00		2/10/03		10/30/02		41		2.300000000		18.00		0		12/10/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		3.8		2.75		1.06		28.00		2/10/03		11/1/02		60		2.748275862		20.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		11.1		0.57		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		0.567304184		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		10.5		2.14		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.143581326		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		8.4		2.65		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.654401025		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		5.8		5.78		0.00		28.00		12/31/02		11/14/02		47		5.783371000		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		5.3		0.10		5.20		29.00		8/11/03		12/18/02		236		0.100000000		20.00		0.1		8/11/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		17.2		1.43		15.77		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.430000000		15.00		1.43		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		15.8		1.67		14.10		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		14.1		1.67		12.43		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.4		2.50		9.93		28.00		2/10/03		12/30/02		30		2.503000000		15.00		2.503		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		6.2		2.46		3.74		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.461000000		18.00		2.461		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		3.8		2.09		1.71		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.092000000		18.00		2.092		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		1.7		1.00		0.70		29.00		8/11/03		12/31/02		30		1.000000000		15.00		1		1/30/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.7		4.77		7.93		28.00		2/10/03		1/6/03		31		4.770000000		15.00		4.77		2/6/03		EM CARTEIRA

																								57		50.3		16.23





		Tabela 3: Emissão de Títulos da Autoridade Monetária

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75				410.0		27.21		16.25

						91		50		20		27.50				298.0		27.88		11.81

						182		50		14		28.00				460.0		24.42		18.23

				10/9/02		63		50		10		26.75				501.0		23.04		19.86

						91		50		15		27.50				260.0		22.46		10.31

						182		50		5		28.00				594.0		21.70		23.54

				10/10/02		28		55		20		19.00				2523.0		24.17		100.00

						63		55		55		26.75

						91		55		65		27.50				1762.0				27.53

						182		55		35		28.00								24.17

						364		55		15		29.00				43.2				3.36

				10/11/02		63		55		5		26.75				761.0

						182		55		17		28.00

				10/14/02		91		50		5		27.50				3355				139

						182		50		5		28.00				2523		0.752		112		0.806

				10/15/02		63		50		5		26.75				-24.80

						91		50		15		27.50

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75				20.0		19.00		0.8		1

						91		45		5		27.50				631.0		23.60		25.0		19

						182		45		5		28.00				856.0		24.06		33.9		39

						364		45		10		29.00				595.0		24.63		23.6		33

				10/18/02		91		45		8		27.50				421.0		24.82		16.7		20

						182		45		10		28.00				2523.0		24.17		100.0		112

						364		45		25		29.00

				10/21/02		91		50		15		27.50

						182		50		6		28.00

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

				10/23/02		63		45		30		26.75

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

						182		60		5		28.00

						364		60		50		29.00

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

						364		65		10		29.00

				10/30/02		91		60		18		27.50

						182		60		20		28.00

				10/31/02		91		60		10		27.50

						181		60		10		28.00

						364		60		5		29.00

				11/1/02		91		60		20		27.50

						182		60		40		28.00

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

				11/8/02		182		30		15		25.00

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

						182		25		15		25.00

				11/13/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/14/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/15/02		91		35		15		24.50

						182		35		30		25.00

				11/18/02		63		40		46		23.75

						182		40		15		25.00

				11/19/02		63		40		5		23.75

						182		40		9		25.00

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

						91		50		45		24.50

						182		50		35		25.00

						364		50		5		26.00

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

						91		50		20		24.50

						182		50		36		25.00

				11/25/02		63		50		50		22.25

						91		50		10		23.50

				11/26/02		63		50		50		22.25

				11/27/02		91		45		5		23.50

						63		45		20		22.25

						364		45		5		25.00

				11/28/02		63		45		110		22.25

						91		45		5		23.50

						364		45		30		25.00

				11/29/02		63		45		35		22.25

						364		45		25		25.00

				12/2/02		91		45		10		23.50

				12/3/02		63		45		30		21.25

						91		45		10		22.50

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

						364		25		10		23.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

						364		20		5		23.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

						364		25		5		23.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						364		25		15		23.00

				12/20/02		91		25		5		21.50

						182		25		9		22.00

						364		25		87		23.00

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

						182		20		50		22.00

				12/24/02		91		20		15		21.50

						364		20		10		23.00

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

						364		20		7		23.00

				12/30/02		91		20		140		21.50

						182		20		10		22.00

				12/31/02		91		70		60		21.50

						364		70		42		23.00

						182		35		25		22.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

						182		35		20		21.00

						364		35		45		22.00





		

				Tabela 5 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/10 a 21/10		115.4		7		219.0		32.50		16.0		1		15.60

				22/10 a 06/11		100.3		6		364.0		32,50 ; 29,50		156.5		2		14.00

				07/11 a 21/11		112.8		5		314.0		29.50		7.0		1		14.00

				22/11 a 06/12		135.0		5		351.0		26.50

				07/12 a 21/12		389.9		8		900.0		26.50		121.0		1		12.00

				22/12 a 06/01		281.7		9		410.0		26,50 ; 22,75		158.0		1		10.25

				Total		1,135.0		33						458.50		6

						acumulado		841		37456

						FUH

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de				8303

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)				33

				22/10 a 06/11		67.0		1		67.0		30.50				251.6

				Total		67.0		1								176.2

																75.4
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fvr

		

		10/7/02				-71.488				34.310				-0.128				-7.346				0.000				-21.048				0.000				0.000				88.000		22.300

		10/8/02				-20.419				48.775				0.481				0.000				0.000				-0.006				0.000				-40.559				0.000		-11.728

		10/9/02				207.485				33.546				-0.298				-16.565				0.000				124.127				15.000				-27.983				0.000		335.312

		10/10/02				30.191				60.609				0.485				-29.384				0.000				-178.046				30.000				-175.460				0.000		-261.605

		10/11/02				8.540				36.435				0.367				-3.150				0.000				-12.245				30.000				-19.696				0.000		40.251

		10/14/02				-9.243				13.680				0.203				-8.212				0.000				0.000				65.000				-9.066				0.000		52.362

		10/15/02				-13.928				55.631				-0.062				-70.380				0.000				0.000				30.000				-18.816				0.000		-17.555

		10/16/02				-9.667				35.460				14.940				-16.422				0.000				6.494				35.000				-4.779				0.000		61.026

		10/17/02				-2.405				9.479				0.000				0.000				0.000				-6.500				95.000				-21.602				0.000		73.972

		10/18/02				3.669				-7.890				2.139				0.000				0.000				193.975				40.000				-35.654				0.000		196.239

		10/21/02				-22.987				-22.000				-1.894				-115.407				0.000				7.555				30.000				-19.303				-15.993		-160.029

						99.748		0.000		298.035		0.000		16.233		0.000		-266.866		0.000		0.000		0.000		114.306		0.000		370.000		0.000		-372.918		0.000		72.007		330.545

		10/22/02				33.937				14.530				-0.015				-55.140				-0.000				-202.228				0.000				35.962				16.000		-156.954

		10/23/02				19.977				10.686				0.026				-9.082				0.000				0.000				45.000				-38.054				0.000		28.553

		10/24/02				22.057				-10.580				0.669				0.000				0.000				0.000				60.000				-13.717				0.000		58.429

		10/25/02				-8.003				10.750				0.000				0.000				0.000				0.000				30.000				-17.529				0.000		15.218

		10/28/02				-46.149				-60.290				0.000				-14.733				0.000				0.000				35.000				7.962				0.000		-78.210

		10/29/02				-16.777				-6.440				2.334				0.000				0.000				0.000				25.000				-17.115				0.000		-12.998

		10/30/02				-22.200				2.720				0.000				0.000				0.000				3.942				45.000				-34.394				0.000		-4.932

		10/31/02				54.320				-3.509				-0.287				0.000				0.000				16.687				5.000				-22.017				0.000		50.194

		11/1/02				-128.535				-1.650				-0.004				-36.514				0.000				-12.594				15.000				26.183				0.000		-138.114

		11/4/02				27.219				20.961				-0.690				-8.323				0.000				57.776				15.000				0.000				-86.401		25.542

		11/5/02				-178.469				-12.650				-0.005				-8.251				0.000				48.152				20.000				0.000				-69.946		-201.169

		11/6/02				-100.271				20.200				0.243				-6.160				0.000				289.944				15.000				42.000				0.000		260.956

						-342.894		0.000		-15.272		0.000		2.271		0.000		-138.203		0.000		-0.000		0.000		201.679		0.000		310.000		0.000		-30.719		0.000		-140.347		-153.485

		11/7/02				13.746				5.419				0.000				-95.700				0.000				-341.971				15.000				-3.561				156.500		-250.567

		11/8/02				1.172				19.600				-0.533				0.000				0.000				-31.323				40.000				-3.474				0.000		25.442

		11/11/02				5.766				0.600				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000		6.366

		11/12/02				180.878				25.353				-0.317				-8.213				0.000				-31.285				55.000				-27.474				0.000		193.942

		11/13/02				-22.414				26.180				-0.001				0.000				0.000				0.000				30.000				-27.474				0.000		6.291

		11/14/02				33.532				34.050				1.072				-38.711				0.000				0.000				45.000				-12.474				0.000		62.469

		11/15/02				36.370				10.430				-0.152				-30.905				0.000				0.000				40.000				-40.811				0.000		14.932

		11/18/02				12.381				5.110				32.098				-5.066				-0.000				0.000				45.000				-57.526				0.000		31.997

		11/19/02				-6.957				5.859				2.056				0.000				0.000				288.292				0.000				42.195				0.000		331.445

		11/20/02				234.789				-9.128				0.000				-21.264				0.000				-154.387				0.000				5.394				0.000		55.404

		11/21/02				112.835				1.315				11.954				-9.384				0.000				-124.424				0.000				-114.562				-6.997		-129.263

						602.098		0.000		124.788		0.000		46.177		0.000		-209.243		0.000		-0.000		0.000		-395.098		0.000		270.000		0.000		-239.767		0.000		149.503		348.458

		11/22/02				-0.639				3.650				-14.130				-3.009				0.000				-9.831				10.000				4.111				7.000		-2.848

		11/25/02				7.236				-20.500				0.834				-67.447				0.000				0.000				10.000				-32.598				0.000		-102.475

		11/26/02				14.982				-8.120				-0.079				-8.110				0.000				0.000				0.000				-48.151				0.000		-49.478

		11/27/02				-3.207				-5.110				1.425				0.000				0.000				0.000				15.000				-22.985				0.000		-14.877

		11/28/02				-17.478				-14.737				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				-74.668				0.000		-106.883

		11/29/02				44.931				-19.295				-2.039				-28.154				0.000				4.879				10.000				1.283				0.000		11.605

		12/2/02				-51.752				-21.402				-13.780				-3.520				0.000				96.531				0.000				30.553				0.000		36.630

		12/3/02				-52.440				-11.510				-12.500				-69.218				0.000				-91.768				0.000				11.592				0.000		-225.844

		12/4/02																																						0.000

		12/5/02				-204.578				21.650				16.878				-10.959				0.000				176.701				0.000				10.000				0.000		9.692

		12/6/02				-13.208				-10.130				-3.135				0.000				0.000				135.842				0.000				15.000				0.000		124.369

						-276.153		0.000		-85.504		0.000		-26.526		0.000		-190.417		0.000		0.000		0.000		312.354		0.000		45.000		0.000		-105.863		0.000		7.000		-320.109

		12/9/02				1,668.272				4.411				0.000				0.000				-0.003				-300.881				0.000				35.000				0.000		1,406.799

		12/10/02				-1,720.067				29.502				-5.341				0.000				0.000				-22.258				0.000				25.000				0.000		-1,693.164

		12/11/02				-20.330				44.050				-2.180				-4.694				0.000				240.939				0.000				26.483				0.000		284.268

		12/12/02				-31.467				16.910				1.795				-26.897				0.000				216.482				5.000				48.349				0.000		230.172

		12/13/02				174.982				23.434				-12.143				-111.445				0.000				-220.741				40.000				27.416				0.000		-78.497

		12/16/02				-1.079				-11.780				0.000				0.000				0.000				166.374				20.000				-8.517				0.000		164.998

		12/17/02				82.795				-27.080				0.000				0.000				0.000				449.800				0.000				-20.551				0.000		484.964

		12/18/02				108.979				-5.180				17.892				0.000				0.000				-173.993				25.000				12.823				0.000		-14.479

		12/19/02				-15.272				-14.764				-10.367				-113.806				0.000				-681.296				5.000				53.788				0.000		-776.717

		12/20/02				74.369				-89.538				1.463				-19.001				0.000				57.202				6.000				-24.622				-120.880		-115.007

						321.182		0.000		-30.035		0.000		-8.881		0.000		-275.843		0.000		-0.003		0.000		-268.372		0.000		101.000		0.000		175.169		0.000		-120.880		-106.663

		12/23/02				-6.645				-103.880				-21.957				77.441				0.000				117.176				18.000				-52.294				121.000		148.841

		12/24/02				-12.687				-13.004				-0.090				0.000				0.000				57.499				17.000				7.629				0.000		56.347

		12/25/02																																						0.000

		12/26/02				-28.922				-18.147				-6.000				-74.487				0.000				164.033				5.000				-37.964				0.000		3.513

		12/27/02				25.596				27.155				-1.088				131.185				0.000				-7.593				5.000				-7.131				0.000		173.124

		12/30/02				-40.918				31.620				0.369				0.000				0.000				-0.010				0.000				-96.888				0.000		-105.827

		12/31/02				-93.089				69.556				0.000				0.000				0.001				-200.905				21.000				-63.639				0.000		-267.076

		1/1/03																																						0.000

		1/2/03				-38.162				57.330				0.979				0.000				0.000				54.173				0.000				75.180				0.000		149.500

		1/3/03				-41.823				84.176				1.982				43.033				0.000				-60.201				30.000				0.000				0.000		57.167

		1/6/03				-131.089				83.678				1.574				-17.595				0.000				68.190				0.000				-74.065				-157.954		-227.261

						-367.739		0.000		218.484		0.000		-24.231		0.000		159.577		0.000		0.001		0.000		192.362		0.000		96.000		0.000		-249.172		0.000		-36.954		-11.672





Reservas

				10/6/02		2461605.0		2545598.0

				1/6/03		2665467.0		2665467.0						36.059

						203862.0		119869.0						114.189

								44.7						78.13

				22/09 a 06/10		2741.7		2705.7		36.1						36.1

						RB´s		RO´s		Défice						36.1

				07/10 a 21/10		2778.3		2730.8		47.5				07/10 a 21/10		47.5		11.4

				22/10 a 06/11		2716.9		2696.1		20.8				22/10 a 06/11		20.8		-   26.7

				07/11 a 21/11		2748.4		2716.8		31.6				07/11 a 21/11		31.6		10.8

				22/11 a 06/12		2848.7		2749.0		99.6				22/11 a 06/12		99.6		68.1

				07/12 a 21/12		2880.1		2773.7		106.4				07/12 a 21/12		106.4		6.8

				22/12 a 06/01		2864.6		2750.4		114.2				22/12 a 06/01		114.2		7.8

						-61.3		-34.7				78.1

						31.4		20.7

		210.8				100.3		32.2

		255.3				31.4		24.6

		0.2111005693				-15.5		-23.3

		-210.80		122.86

		0.83		237.00

		-0.17		-114.14

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

				07/10 a 21/10		99.7		298.0		16.2		-266.9		370.0		114.3		-372.9		72.0		330.5

				22/10 a 06/11		-342.9		-15.3		2.3		-138.2		310.0		201.7		-30.7		-140.3		-153.5

				07/11 a 21/11		602.1		124.8		46.2		-209.2		270.0		-395.1		-239.8		149.5		348.5

				22/11 a 06/12		-276.2		-85.5		-26.5		-190.4		45.0		312.4		-105.9		7.0		-320.1

				07/12 a 21/12		321.2		-30.0		-8.9		-275.8		101.0		-268.4		175.2		-120.9		-106.7

				22/12 a 06/01		-367.7		218.5		-24.2		159.6		96.0		192.4		-249.2		-37.0		-11.7

						36.2		510.5		5.0		-921.0		1192.0		157.2		-823.3		-69.7		87.1

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

						36.2		510.5		37.8		-921.0		1187.0		157.2		-818.3		-69.7		119.8

																						119.9

																						0.0

																						5

																						5.0
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ETAMs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/10 a 21/10		39		807.0		16.00		15.80		15.90

						22/10 a 06/11		43		667.0		18.00		15.80		16.06

						07/11 a 21/11		60		963.0		19.00		15.90		16.97

						22/11 a 06/12		43		731.0		21.00		16.90		18.34

						07/12 a 21/12		32		547.0		20.50		15.00		19.08

						22/12 a 06/01		26		340.0		19.00		13.95		16.31

						Total		243		4055.0		21.00		13.95		17.08

												7.05

								16.7

																39		807.0		19.9

								62.0		65.4						43		667.0		16.4

																60		963.0		23.7

																43		731.0		18.0

						4055		3742				16.61				32		547.0		13.5

								8.36%				17.08				26		340.0		8.4

												0.47				243		4055.0		100.0

								4055





CTAM

		

						Permutas		TAM´s		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP										MAX		MIN

				07/10 a 21/10		15.90%		27.21%		15.60%		32.50%		5.29%								07/10 a 21/10		16.00%		15.80%		15.90%		0.20%						0		16.00%		15.80%

				22/10 a 06/11		16.06%		27.88%		14.00%		29.70%		1.82%								22/10 a 06/11		18.00%		15.80%		16.06%		2.20%		0.16%				0		18.00%		15.80%

				07/11 a 21/11		16.97%		24.42%		14.00%		29.50%		5.08%								07/11 a 21/11		19.00%		15.90%		16.97%		3.10%		0.91%				0		19.00%		15.90%

				22/11 a 06/12		18.34%		23.04%				26.50%		3.46%								22/11 a 06/12		21.00%		16.90%		18.34%		4.10%		1.37%				0		21.00%		16.90%

				07/12 a 21/12		19.08%		22.46%		12.00%		26.50%		4.04%		16.9						07/12 a 21/12		20.50%		15.00%		19.08%		5.50%		0.75%				0		20.50%		15.00%

				22/12 a 06/01		16.31%		21.70%		10.25%		25.47%		3.77%								22/12 a 06/01		19.00%		13.95%		16.31%		5.05%		-2.77%				0		19.00%		13.95%

						0.41%		-5.51%																				0.41%										21.00%		13.95%		7.05%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		16.93%		22.95%		25.14%		26.26%		27.56%		35.17%		35.92%		36.61%		37.48%		20.56%

				07/10 a 21/10		16.55%		22.65%		24.84%		25.97%		27.53%		35.44%		35.91%		36.59%		37.47%		20.93%

				22/10 a 06/11		16.54%		22.88%		24.81%		25.92%		27.54%		34.49%		35.91%		36.60%		37.48%		20.94%

				07/11 a 21/11		16.83%		22.67%		24.17%		25.04%		25.41%		32.02%		34.56%		35.59%		37.01%		20.18%

				22/11 a 06/12		17.61%		21.72%		23.15%		23.88%		23.29%		30.39%		33.73%		34.53%		35.79%		18.18%

				07/12 a 21/12		18.79%		21.63%		22.77%		23.36%		22.88%		29.25%		32.24%		33.28%		34.85%		16.06%

				22/12 a 06/01		17.00%		20.34%		21.63%		22.20%		22.39%		29.10%		32.23%		33.25%		34.65%		17.65%

						0.07%		-2.60%		-3.51%		-4.07%		-5.17%		-6.08%		-3.70%		-3.37%		-2.84%

				Tx Cresc		-6.07%		-7.10%		-8.19%		-7.67%		-4.84%		0.09%		0.42%		0.44%		0.73%





CTAM

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Permutas

TAM´s

FPA

FPC

Evolução das Taxas de Juro do MMI



MSEC

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0



07/10 a 21/10

22/10 a 06/11

07/11 a 21/11

22/11 a 06/12

07/12 a 21/12

22/12 a 06/01

Curvas de Rendimento



ETaM´S

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



MAX

MIN

TMP

Taxas de Permutas de Liquidez



Fac

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/07/02 a 21/07/02		7/10/02		91		50		15.00		27.50

				7/11/02		63		80		20.00		26.70

						91		80		30.00		27.50

				7/12/02		28		80		30.00		19.00

						63		80		30.00		26.75

						91		80		30.00		27.50

						182		80		15.00		28.00

				7/15/02		63		80		10.00		26.75

						91		80		15.00		27.50

						182		80		10.00		28.00

						364		80		5.00		29.00

				7/16/02		63				15.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/17/02		28				40.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				35.00		27.50

						182				25.00		28.00

						364				20.00		29.00

				7/18/02		63				35.00		26.75

						91				40.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/19/02		63				36.00		26.75

						91				15.00		27.50

						182				5.00		28.00

		22/07/02 a 06/08/02		7/22/02		182				10.00		28.00

				7/24/02		63				30.00		26.75

						91				35.00		27.50

				7/25/02		91				63.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/26/02		28				22.00		19.00

						63				30.00		26.75

						91				15.00		27.50

				7/29/02		91				35.00		27.50

				7/30/02		63				10.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				5.00		28.00

						364				15.00		29.00

		Sub-Total								866.00		26.48

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				7/31/02		91				45.00		27.50

						182				7.00		28.00

				8/1/02		63				47.00		26.68

						91				5.00		27.50

						182				5.00		28.00

				8/2/02		28				5.00		19.00

						91				15.00		27.50

				8/5/02		91				15.00		27.50

				8/6/02		91				20.00		27.50

		07/08/02 a 21/08/02		8/7/02		91				15.00		27.50

				8/8/02		91				15.00		27.50

						182				6.00		28.00

				8/9/02		91				15.00		27.50

				8/12/02		28				20.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				20.00		28.00

						364				35.00		29.00

				8/13/02		91				55.00		27.50

				8/14/02		28				40.00		19.00

						91				30.00		27.50

				8/15/02		63				55.00		26.75

						91				45.00		27.50

				8/16/02		63				25.00		26.75

						91				40.00		27.50

				8/19/02		63				30.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				15.00		28.00

		Sub-Total								730.00		26.63

		TOTAL								745.00		26.55

		Tabela 3: Emissão de TAM´S

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)





				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				10/10/02		28		55		20		19.00

								1		20		19

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75

				10/9/02		63		50		10		26.75

						63		55		55		26.75

				10/11/02		63		55		5		26.75

				10/15/02		63		50		5		26.75

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75

				10/23/02		63		45		30		26.75

				11/18/02		63		40		46		23.75

				11/19/02		63		40		5		23.75

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

				11/25/02		63		50		50		22.25

				11/26/02		63		50		50		22.25

						63		45		20		22.25

				11/28/02		63		45		110		22.25

				11/29/02		63		45		35		22.25

				12/3/02		63		45		30		21.25

								19		631		23.60

						91		50		20		27.50

						91		50		15		27.50

						91		55		65		27.50

				10/14/02		91		50		5		27.50

						91		50		15		27.50

						91		45		5		27.50

				10/18/02		91		45		8		27.50

				10/21/02		91		50		15		27.50

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

				10/30/02		91		60		18		27.50

				10/31/02		91		60		10		27.50

				11/1/02		91		60		20		27.50

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

				11/13/02		91		30		15		24.50

				11/14/02		91		30		15		24.50

				11/15/02		91		35		15		24.50

						91		50		45		24.50

						91		50		20		24.50

						91		50		10		23.50

				11/27/02		91		45		5		23.50

						91		45		5		23.50

				12/2/02		91		45		10		23.50

						91		45		10		22.50

				12/20/02		91		25		5		21.50

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

				12/24/02		91		20		15		21.50

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

				12/30/02		91		20		140		21.50

				12/31/02		91		70		60		21.50

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

								39		856		24.06

						181		60		10		28.00

						182		50		14		28.00

						182		50		5		28.00

						182		55		35		28.00

						182		55		17		28.00

						182		50		5		28.00

						182		45		5		28.00

						182		45		10		28.00

						182		50		6		28.00

						182		60		5		28.00

						182		60		20		28.00

						182		60		40		28.00

				11/8/02		182		30		15		25.00

						182		25		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		35		30		25.00

						182		40		15		25.00

						182		40		9		25.00

						182		50		35		25.00

						182		50		36		25.00

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						182		25		9		22.00

						182		20		50		22.00

						182		20		10		22.00

						182		35		25		22.00

						182		35		20		21.00

								33		595		24.63

						364		55		15		29.00

						364		45		10		29.00

						364		45		25		29.00

						364		60		50		29.00

						364		65		10		29.00

						364		60		5		29.00

						364		50		5		26.00

						364		45		5		25.00

						364		45		30		25.00

						364		45		25		25.00

						364		25		10		23.00

						364		20		5		23.00

						364		25		5		23.00

						364		25		15		23.00

						364		25		87		23.00

						364		20		10		23.00

						364		20		7		23.00

						364		70		42		23.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						364		35		45		22.00

								20		421		24.82





		

								BT		11/18/02		16.1		5.87		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		5.873544920		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		10.2		3.51		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		3.509175027		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		6.7		2.04		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		2.041424658		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				976.7

								BT		11/18/02		4.6		0.31		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		0.306213699		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				50.3

								BT		11/18/02		4.3		4.27		0.05		27.50		11/18/02		10/7/02		42		4.269641696		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				926.4

								BT		12/31/02		0.9		0.36		0.57		28.00		12/31/02		10/7/02		85		0.362865894		18.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		6.1		2.30		0.00		28.00		2/10/03		10/30/02		41		2.300000000		18.00		0		12/10/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		3.8		2.75		1.06		28.00		2/10/03		11/1/02		60		2.748275862		20.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		11.1		0.57		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		0.567304184		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		10.5		2.14		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.143581326		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		8.4		2.65		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.654401025		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		5.8		5.78		0.00		28.00		12/31/02		11/14/02		47		5.783371000		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		5.3		0.10		5.20		29.00		8/11/03		12/18/02		236		0.100000000		20.00		0.1		8/11/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		17.2		1.43		15.77		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.430000000		15.00		1.43		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		15.8		1.67		14.10		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		14.1		1.67		12.43		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.4		2.50		9.93		28.00		2/10/03		12/30/02		30		2.503000000		15.00		2.503		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		6.2		2.46		3.74		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.461000000		18.00		2.461		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		3.8		2.09		1.71		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.092000000		18.00		2.092		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		1.7		1.00		0.70		29.00		8/11/03		12/31/02		30		1.000000000		15.00		1		1/30/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.7		4.77		7.93		28.00		2/10/03		1/6/03		31		4.770000000		15.00		4.77		2/6/03		EM CARTEIRA

																								57		50.3		16.23





		Tabela 3: Emissão de Títulos da Autoridade Monetária

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75				410.0		27.21		16.25

						91		50		20		27.50				298.0		27.88		11.81

						182		50		14		28.00				460.0		24.42		18.23

				10/9/02		63		50		10		26.75				501.0		23.04		19.86

						91		50		15		27.50				260.0		22.46		10.31

						182		50		5		28.00				594.0		21.70		23.54

				10/10/02		28		55		20		19.00				2523.0		24.17		100.00

						63		55		55		26.75

						91		55		65		27.50				1762.0				27.53

						182		55		35		28.00								24.17

						364		55		15		29.00				43.2				3.36

				10/11/02		63		55		5		26.75				761.0

						182		55		17		28.00

				10/14/02		91		50		5		27.50				3355				139

						182		50		5		28.00				2523		0.752		112		0.806

				10/15/02		63		50		5		26.75				-24.80

						91		50		15		27.50

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75				20.0		19.00		0.8		1

						91		45		5		27.50				631.0		23.60		25.0		19

						182		45		5		28.00				856.0		24.06		33.9		39

						364		45		10		29.00				595.0		24.63		23.6		33

				10/18/02		91		45		8		27.50				421.0		24.82		16.7		20

						182		45		10		28.00				2523.0		24.17		100.0		112

						364		45		25		29.00

				10/21/02		91		50		15		27.50

						182		50		6		28.00

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

				10/23/02		63		45		30		26.75

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

						182		60		5		28.00

						364		60		50		29.00

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

						364		65		10		29.00

				10/30/02		91		60		18		27.50

						182		60		20		28.00

				10/31/02		91		60		10		27.50

						181		60		10		28.00

						364		60		5		29.00

				11/1/02		91		60		20		27.50

						182		60		40		28.00

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

				11/8/02		182		30		15		25.00

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

						182		25		15		25.00

				11/13/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/14/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/15/02		91		35		15		24.50

						182		35		30		25.00

				11/18/02		63		40		46		23.75

						182		40		15		25.00

				11/19/02		63		40		5		23.75

						182		40		9		25.00

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

						91		50		45		24.50

						182		50		35		25.00

						364		50		5		26.00

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

						91		50		20		24.50

						182		50		36		25.00

				11/25/02		63		50		50		22.25

						91		50		10		23.50

				11/26/02		63		50		50		22.25

				11/27/02		91		45		5		23.50

						63		45		20		22.25

						364		45		5		25.00

				11/28/02		63		45		110		22.25

						91		45		5		23.50

						364		45		30		25.00

				11/29/02		63		45		35		22.25

						364		45		25		25.00

				12/2/02		91		45		10		23.50

				12/3/02		63		45		30		21.25

						91		45		10		22.50

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

						364		25		10		23.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

						364		20		5		23.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

						364		25		5		23.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						364		25		15		23.00

				12/20/02		91		25		5		21.50

						182		25		9		22.00

						364		25		87		23.00

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

						182		20		50		22.00

				12/24/02		91		20		15		21.50

						364		20		10		23.00

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

						364		20		7		23.00

				12/30/02		91		20		140		21.50

						182		20		10		22.00

				12/31/02		91		70		60		21.50

						364		70		42		23.00

						182		35		25		22.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

						182		35		20		21.00

						364		35		45		22.00





		

				Tabela 5 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/10 a 21/10		115.4		7		219.0		32.50		16.0		1		15.60

				22/10 a 06/11		100.3		6		364.0		32,50 ; 29,50		156.5		2		14.00

				07/11 a 21/11		112.8		5		314.0		29.50		7.0		1		14.00

				22/11 a 06/12		135.0		5		351.0		26.50

				07/12 a 21/12		389.9		8		900.0		26.50		121.0		1		12.00

				22/12 a 06/01		281.7		9		410.0		26,50 ; 22,75		158.0		1		10.25

				Total		1,135.0		33						458.50		6

						acumulado		841		37456

						FUH

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de				8303

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)				33

				22/10 a 06/11		67.0		1		67.0		30.50				251.6

				Total		67.0		1								176.2

																75.4






_1105168925.xls
Chart1

		07/10 a 21/10		07/10 a 21/10		07/10 a 21/10		07/10 a 21/10
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		07/12 a 21/12		07/12 a 21/12		07/12 a 21/12		07/12 a 21/12
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fvr

		

		10/7/02				-71.488				34.310				-0.128				-7.346				0.000				-21.048				0.000				0.000				88.000		22.300

		10/8/02				-20.419				48.775				0.481				0.000				0.000				-0.006				0.000				-40.559				0.000		-11.728

		10/9/02				207.485				33.546				-0.298				-16.565				0.000				124.127				15.000				-27.983				0.000		335.312

		10/10/02				30.191				60.609				0.485				-29.384				0.000				-178.046				30.000				-175.460				0.000		-261.605

		10/11/02				8.540				36.435				0.367				-3.150				0.000				-12.245				30.000				-19.696				0.000		40.251

		10/14/02				-9.243				13.680				0.203				-8.212				0.000				0.000				65.000				-9.066				0.000		52.362

		10/15/02				-13.928				55.631				-0.062				-70.380				0.000				0.000				30.000				-18.816				0.000		-17.555

		10/16/02				-9.667				35.460				14.940				-16.422				0.000				6.494				35.000				-4.779				0.000		61.026

		10/17/02				-2.405				9.479				0.000				0.000				0.000				-6.500				95.000				-21.602				0.000		73.972

		10/18/02				3.669				-7.890				2.139				0.000				0.000				193.975				40.000				-35.654				0.000		196.239

		10/21/02				-22.987				-22.000				-1.894				-115.407				0.000				7.555				30.000				-19.303				-15.993		-160.029

						99.748		0.000		298.035		0.000		16.233		0.000		-266.866		0.000		0.000		0.000		114.306		0.000		370.000		0.000		-372.918		0.000		72.007		330.545

		10/22/02				33.937				14.530				-0.015				-55.140				-0.000				-202.228				0.000				35.962				16.000		-156.954

		10/23/02				19.977				10.686				0.026				-9.082				0.000				0.000				45.000				-38.054				0.000		28.553

		10/24/02				22.057				-10.580				0.669				0.000				0.000				0.000				60.000				-13.717				0.000		58.429

		10/25/02				-8.003				10.750				0.000				0.000				0.000				0.000				30.000				-17.529				0.000		15.218

		10/28/02				-46.149				-60.290				0.000				-14.733				0.000				0.000				35.000				7.962				0.000		-78.210

		10/29/02				-16.777				-6.440				2.334				0.000				0.000				0.000				25.000				-17.115				0.000		-12.998

		10/30/02				-22.200				2.720				0.000				0.000				0.000				3.942				45.000				-34.394				0.000		-4.932

		10/31/02				54.320				-3.509				-0.287				0.000				0.000				16.687				5.000				-22.017				0.000		50.194

		11/1/02				-128.535				-1.650				-0.004				-36.514				0.000				-12.594				15.000				26.183				0.000		-138.114

		11/4/02				27.219				20.961				-0.690				-8.323				0.000				57.776				15.000				0.000				-86.401		25.542

		11/5/02				-178.469				-12.650				-0.005				-8.251				0.000				48.152				20.000				0.000				-69.946		-201.169

		11/6/02				-100.271				20.200				0.243				-6.160				0.000				289.944				15.000				42.000				0.000		260.956

						-342.894		0.000		-15.272		0.000		2.271		0.000		-138.203		0.000		-0.000		0.000		201.679		0.000		310.000		0.000		-30.719		0.000		-140.347		-153.485

		11/7/02				13.746				5.419				0.000				-95.700				0.000				-341.971				15.000				-3.561				156.500		-250.567

		11/8/02				1.172				19.600				-0.533				0.000				0.000				-31.323				40.000				-3.474				0.000		25.442

		11/11/02				5.766				0.600				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000		6.366

		11/12/02				180.878				25.353				-0.317				-8.213				0.000				-31.285				55.000				-27.474				0.000		193.942

		11/13/02				-22.414				26.180				-0.001				0.000				0.000				0.000				30.000				-27.474				0.000		6.291

		11/14/02				33.532				34.050				1.072				-38.711				0.000				0.000				45.000				-12.474				0.000		62.469

		11/15/02				36.370				10.430				-0.152				-30.905				0.000				0.000				40.000				-40.811				0.000		14.932

		11/18/02				12.381				5.110				32.098				-5.066				-0.000				0.000				45.000				-57.526				0.000		31.997

		11/19/02				-6.957				5.859				2.056				0.000				0.000				288.292				0.000				42.195				0.000		331.445

		11/20/02				234.789				-9.128				0.000				-21.264				0.000				-154.387				0.000				5.394				0.000		55.404

		11/21/02				112.835				1.315				11.954				-9.384				0.000				-124.424				0.000				-114.562				-6.997		-129.263

						602.098		0.000		124.788		0.000		46.177		0.000		-209.243		0.000		-0.000		0.000		-395.098		0.000		270.000		0.000		-239.767		0.000		149.503		348.458

		11/22/02				-0.639				3.650				-14.130				-3.009				0.000				-9.831				10.000				4.111				7.000		-2.848

		11/25/02				7.236				-20.500				0.834				-67.447				0.000				0.000				10.000				-32.598				0.000		-102.475

		11/26/02				14.982				-8.120				-0.079				-8.110				0.000				0.000				0.000				-48.151				0.000		-49.478

		11/27/02				-3.207				-5.110				1.425				0.000				0.000				0.000				15.000				-22.985				0.000		-14.877

		11/28/02				-17.478				-14.737				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				-74.668				0.000		-106.883

		11/29/02				44.931				-19.295				-2.039				-28.154				0.000				4.879				10.000				1.283				0.000		11.605

		12/2/02				-51.752				-21.402				-13.780				-3.520				0.000				96.531				0.000				30.553				0.000		36.630

		12/3/02				-52.440				-11.510				-12.500				-69.218				0.000				-91.768				0.000				11.592				0.000		-225.844

		12/4/02																																						0.000

		12/5/02				-204.578				21.650				16.878				-10.959				0.000				176.701				0.000				10.000				0.000		9.692

		12/6/02				-13.208				-10.130				-3.135				0.000				0.000				135.842				0.000				15.000				0.000		124.369

						-276.153		0.000		-85.504		0.000		-26.526		0.000		-190.417		0.000		0.000		0.000		312.354		0.000		45.000		0.000		-105.863		0.000		7.000		-320.109

		12/9/02				1,668.272				4.411				0.000				0.000				-0.003				-300.881				0.000				35.000				0.000		1,406.799

		12/10/02				-1,720.067				29.502				-5.341				0.000				0.000				-22.258				0.000				25.000				0.000		-1,693.164

		12/11/02				-20.330				44.050				-2.180				-4.694				0.000				240.939				0.000				26.483				0.000		284.268

		12/12/02				-31.467				16.910				1.795				-26.897				0.000				216.482				5.000				48.349				0.000		230.172

		12/13/02				174.982				23.434				-12.143				-111.445				0.000				-220.741				40.000				27.416				0.000		-78.497

		12/16/02				-1.079				-11.780				0.000				0.000				0.000				166.374				20.000				-8.517				0.000		164.998

		12/17/02				82.795				-27.080				0.000				0.000				0.000				449.800				0.000				-20.551				0.000		484.964

		12/18/02				108.979				-5.180				17.892				0.000				0.000				-173.993				25.000				12.823				0.000		-14.479

		12/19/02				-15.272				-14.764				-10.367				-113.806				0.000				-681.296				5.000				53.788				0.000		-776.717

		12/20/02				74.369				-89.538				1.463				-19.001				0.000				57.202				6.000				-24.622				-120.880		-115.007

						321.182		0.000		-30.035		0.000		-8.881		0.000		-275.843		0.000		-0.003		0.000		-268.372		0.000		101.000		0.000		175.169		0.000		-120.880		-106.663

		12/23/02				-6.645				-103.880				-21.957				77.441				0.000				117.176				18.000				-52.294				121.000		148.841

		12/24/02				-12.687				-13.004				-0.090				0.000				0.000				57.499				17.000				7.629				0.000		56.347

		12/25/02																																						0.000

		12/26/02				-28.922				-18.147				-6.000				-74.487				0.000				164.033				5.000				-37.964				0.000		3.513

		12/27/02				25.596				27.155				-1.088				131.185				0.000				-7.593				5.000				-7.131				0.000		173.124

		12/30/02				-40.918				31.620				0.369				0.000				0.000				-0.010				0.000				-96.888				0.000		-105.827

		12/31/02				-93.089				69.556				0.000				0.000				0.001				-200.905				21.000				-63.639				0.000		-267.076

		1/1/03																																						0.000

		1/2/03				-38.162				57.330				0.979				0.000				0.000				54.173				0.000				75.180				0.000		149.500

		1/3/03				-41.823				84.176				1.982				43.033				0.000				-60.201				30.000				0.000				0.000		57.167

		1/6/03				-131.089				83.678				1.574				-17.595				0.000				68.190				0.000				-74.065				-157.954		-227.261

						-367.739		0.000		218.484		0.000		-24.231		0.000		159.577		0.000		0.001		0.000		192.362		0.000		96.000		0.000		-249.172		0.000		-36.954		-11.672





Reservas

				10/6/02		2461605.0		2545598.0

				1/6/03		2665467.0		2665467.0						36.059

						203862.0		119869.0						114.189

								44.7						78.13

				22/09 a 06/10		2741.7		2705.7		36.1						36.1

						RB´s		RO´s		Défice						36.1

				07/10 a 21/10		2778.3		2730.8		47.5				07/10 a 21/10		47.5		11.4

				22/10 a 06/11		2716.9		2696.1		20.8				22/10 a 06/11		20.8		-   26.7

				07/11 a 21/11		2748.4		2716.8		31.6				07/11 a 21/11		31.6		10.8

				22/11 a 06/12		2848.7		2749.0		99.6				22/11 a 06/12		99.6		68.1

				07/12 a 21/12		2880.1		2773.7		106.4				07/12 a 21/12		106.4		6.8

				22/12 a 06/01		2864.6		2750.4		114.2				22/12 a 06/01		114.2		7.8

						-61.3		-34.7				78.1

						31.4		20.7

		210.8				100.3		32.2

		255.3				31.4		24.6

		0.2111005693				-15.5		-23.3

		-210.80		122.86

		0.83		237.00

		-0.17		-114.14

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

				07/10 a 21/10		99.7		298.0		16.2		-266.9		370.0		114.3		-372.9		72.0		330.5

				22/10 a 06/11		-342.9		-15.3		2.3		-138.2		310.0		201.7		-30.7		-140.3		-153.5

				07/11 a 21/11		602.1		124.8		46.2		-209.2		270.0		-395.1		-239.8		149.5		348.5

				22/11 a 06/12		-276.2		-85.5		-26.5		-190.4		45.0		312.4		-105.9		7.0		-320.1

				07/12 a 21/12		321.2		-30.0		-8.9		-275.8		101.0		-268.4		175.2		-120.9		-106.7

				22/12 a 06/01		-367.7		218.5		-24.2		159.6		96.0		192.4		-249.2		-37.0		-11.7

						36.2		510.5		5.0		-921.0		1192.0		157.2		-823.3		-69.7		87.1

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

						36.2		510.5		37.8		-921.0		1187.0		157.2		-818.3		-69.7		119.8

																						119.9

																						0.0

																						5

																						5.0
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Evolução da Liquidez Bancária



ETAMs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/10 a 21/10		39		807.0		16.00		15.80		15.90

						22/10 a 06/11		43		667.0		18.00		15.80		16.06

						07/11 a 21/11		60		963.0		19.00		15.90		16.97

						22/11 a 06/12		43		731.0		21.00		16.90		18.34

						07/12 a 21/12		32		547.0		20.50		15.00		19.08

						22/12 a 06/01		26		340.0		19.00		13.95		16.31

						Total		243		4055.0		21.00		13.95		17.08

												7.05

								16.7

																39		807.0		19.9

								62.0		65.4						43		667.0		16.4

																60		963.0		23.7

																43		731.0		18.0

						4055		3742				16.61				32		547.0		13.5

								8.36%				17.08				26		340.0		8.4

												0.47				243		4055.0		100.0

								4055





CTAM

		

						Permutas		TAM´s		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP										MAX		MIN

				07/10 a 21/10		15.90%		27.21%		15.60%		32.50%		5.29%								07/10 a 21/10		16.00%		15.80%		15.90%		0.20%						0		16.00%		15.80%

				22/10 a 06/11		16.06%		27.88%		14.00%		29.70%		1.82%								22/10 a 06/11		18.00%		15.80%		16.06%		2.20%		0.16%				0		18.00%		15.80%

				07/11 a 21/11		16.97%		24.42%		14.00%		29.50%		5.08%								07/11 a 21/11		19.00%		15.90%		16.97%		3.10%		0.91%				0		19.00%		15.90%

				22/11 a 06/12		18.34%		23.04%		14.00%		26.50%		3.46%								22/11 a 06/12		21.00%		16.90%		18.34%		4.10%		1.37%				0		21.00%		16.90%

				07/12 a 21/12		19.08%		22.46%		12.00%		26.50%		4.04%		16.9						07/12 a 21/12		20.50%		15.00%		19.08%		5.50%		0.75%				0		20.50%		15.00%

				22/12 a 06/01		16.31%		21.70%		10.25%		25.47%		3.77%								22/12 a 06/01		19.00%		13.95%		16.31%		5.05%		-2.77%				0		19.00%		13.95%

						0.41%		-5.51%																				0.41%										21.00%		13.95%		7.05%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		16.93%		22.95%		25.14%		26.26%		27.56%		35.17%		35.92%		36.61%		37.48%		20.56%

				07/10 a 21/10		16.55%		22.65%		24.84%		25.97%		27.53%		35.44%		35.91%		36.59%		37.47%		20.93%

				22/10 a 06/11		16.54%		22.88%		24.81%		25.92%		27.54%		34.49%		35.91%		36.60%		37.48%		20.94%

				07/11 a 21/11		16.83%		22.67%		24.17%		25.04%		25.41%		32.02%		34.56%		35.59%		37.01%		20.18%

				22/11 a 06/12		17.61%		21.72%		23.15%		23.88%		23.29%		30.39%		33.73%		34.53%		35.79%		18.18%

				07/12 a 21/12		18.79%		21.63%		22.77%		23.36%		22.88%		29.25%		32.24%		33.28%		34.85%		16.06%

				22/12 a 06/01		17.00%		20.34%		21.63%		22.20%		22.39%		29.10%		32.23%		33.25%		34.65%		17.65%

						0.07%		-2.60%		-3.51%		-4.07%		-5.17%		-6.08%		-3.70%		-3.37%		-2.84%

				Tx Cresc		-6.07%		-7.10%		-8.19%		-7.67%		-4.84%		0.09%		0.42%		0.44%		0.73%





CTAM

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Permutas

TAM´s

FPA

FPC

Evolução das Taxas de Juro do MMI



MSEC

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0



07/10 a 21/10

22/10 a 06/11

07/11 a 21/11

22/11 a 06/12

07/12 a 21/12

22/12 a 06/01

Curvas de Rendimento



ETaM´S

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



MAX

MIN

TMP

Taxas de Permutas de Liquidez



Fac

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/07/02 a 21/07/02		7/10/02		91		50		15.00		27.50

				7/11/02		63		80		20.00		26.70

						91		80		30.00		27.50

				7/12/02		28		80		30.00		19.00

						63		80		30.00		26.75

						91		80		30.00		27.50

						182		80		15.00		28.00

				7/15/02		63		80		10.00		26.75

						91		80		15.00		27.50

						182		80		10.00		28.00

						364		80		5.00		29.00

				7/16/02		63				15.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/17/02		28				40.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				35.00		27.50

						182				25.00		28.00

						364				20.00		29.00

				7/18/02		63				35.00		26.75

						91				40.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/19/02		63				36.00		26.75

						91				15.00		27.50

						182				5.00		28.00

		22/07/02 a 06/08/02		7/22/02		182				10.00		28.00

				7/24/02		63				30.00		26.75

						91				35.00		27.50

				7/25/02		91				63.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/26/02		28				22.00		19.00

						63				30.00		26.75

						91				15.00		27.50

				7/29/02		91				35.00		27.50

				7/30/02		63				10.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				5.00		28.00

						364				15.00		29.00

		Sub-Total								866.00		26.48

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				7/31/02		91				45.00		27.50

						182				7.00		28.00

				8/1/02		63				47.00		26.68

						91				5.00		27.50

						182				5.00		28.00

				8/2/02		28				5.00		19.00

						91				15.00		27.50

				8/5/02		91				15.00		27.50

				8/6/02		91				20.00		27.50

		07/08/02 a 21/08/02		8/7/02		91				15.00		27.50

				8/8/02		91				15.00		27.50

						182				6.00		28.00

				8/9/02		91				15.00		27.50

				8/12/02		28				20.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				20.00		28.00

						364				35.00		29.00

				8/13/02		91				55.00		27.50

				8/14/02		28				40.00		19.00

						91				30.00		27.50

				8/15/02		63				55.00		26.75

						91				45.00		27.50

				8/16/02		63				25.00		26.75

						91				40.00		27.50

				8/19/02		63				30.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				15.00		28.00

		Sub-Total								730.00		26.63

		TOTAL								745.00		26.55

		Tabela 3: Emissão de TAM´S

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)





				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				10/10/02		28		55		20		19.00

								1		20		19

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75

				10/9/02		63		50		10		26.75

						63		55		55		26.75

				10/11/02		63		55		5		26.75

				10/15/02		63		50		5		26.75

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75

				10/23/02		63		45		30		26.75

				11/18/02		63		40		46		23.75

				11/19/02		63		40		5		23.75

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

				11/25/02		63		50		50		22.25

				11/26/02		63		50		50		22.25

						63		45		20		22.25

				11/28/02		63		45		110		22.25

				11/29/02		63		45		35		22.25

				12/3/02		63		45		30		21.25

								19		631		23.60

						91		50		20		27.50

						91		50		15		27.50

						91		55		65		27.50

				10/14/02		91		50		5		27.50

						91		50		15		27.50

						91		45		5		27.50

				10/18/02		91		45		8		27.50

				10/21/02		91		50		15		27.50

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

				10/30/02		91		60		18		27.50

				10/31/02		91		60		10		27.50

				11/1/02		91		60		20		27.50

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

				11/13/02		91		30		15		24.50

				11/14/02		91		30		15		24.50

				11/15/02		91		35		15		24.50

						91		50		45		24.50

						91		50		20		24.50

						91		50		10		23.50

				11/27/02		91		45		5		23.50

						91		45		5		23.50

				12/2/02		91		45		10		23.50

						91		45		10		22.50

				12/20/02		91		25		5		21.50

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

				12/24/02		91		20		15		21.50

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

				12/30/02		91		20		140		21.50

				12/31/02		91		70		60		21.50

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

								39		856		24.06

						181		60		10		28.00

						182		50		14		28.00

						182		50		5		28.00

						182		55		35		28.00

						182		55		17		28.00

						182		50		5		28.00

						182		45		5		28.00

						182		45		10		28.00

						182		50		6		28.00

						182		60		5		28.00

						182		60		20		28.00

						182		60		40		28.00

				11/8/02		182		30		15		25.00

						182		25		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		35		30		25.00

						182		40		15		25.00

						182		40		9		25.00

						182		50		35		25.00

						182		50		36		25.00

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						182		25		9		22.00

						182		20		50		22.00

						182		20		10		22.00

						182		35		25		22.00

						182		35		20		21.00

								33		595		24.63

						364		55		15		29.00

						364		45		10		29.00

						364		45		25		29.00

						364		60		50		29.00

						364		65		10		29.00

						364		60		5		29.00

						364		50		5		26.00

						364		45		5		25.00

						364		45		30		25.00

						364		45		25		25.00

						364		25		10		23.00

						364		20		5		23.00

						364		25		5		23.00

						364		25		15		23.00

						364		25		87		23.00

						364		20		10		23.00

						364		20		7		23.00

						364		70		42		23.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						364		35		45		22.00

								20		421		24.82





		

								BT		11/18/02		16.1		5.87		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		5.873544920		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		10.2		3.51		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		3.509175027		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		6.7		2.04		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		2.041424658		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				976.7

								BT		11/18/02		4.6		0.31		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		0.306213699		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				50.3

								BT		11/18/02		4.3		4.27		0.05		27.50		11/18/02		10/7/02		42		4.269641696		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				926.4

								BT		12/31/02		0.9		0.36		0.57		28.00		12/31/02		10/7/02		85		0.362865894		18.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		6.1		2.30		0.00		28.00		2/10/03		10/30/02		41		2.300000000		18.00		0		12/10/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		3.8		2.75		1.06		28.00		2/10/03		11/1/02		60		2.748275862		20.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		11.1		0.57		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		0.567304184		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		10.5		2.14		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.143581326		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		8.4		2.65		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.654401025		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		5.8		5.78		0.00		28.00		12/31/02		11/14/02		47		5.783371000		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		5.3		0.10		5.20		29.00		8/11/03		12/18/02		236		0.100000000		20.00		0.1		8/11/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		17.2		1.43		15.77		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.430000000		15.00		1.43		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		15.8		1.67		14.10		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		14.1		1.67		12.43		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.4		2.50		9.93		28.00		2/10/03		12/30/02		30		2.503000000		15.00		2.503		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		6.2		2.46		3.74		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.461000000		18.00		2.461		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		3.8		2.09		1.71		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.092000000		18.00		2.092		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		1.7		1.00		0.70		29.00		8/11/03		12/31/02		30		1.000000000		15.00		1		1/30/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.7		4.00		8.70		28.00		2/10/03		1/3/03		38		4.000000000		15.00		4		2/10/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		8.7		3.96		4.74		28.00		2/10/03		1/3/03		38		3.959000000		15.00		3.959		2/10/03		EM CARTEIRA

								BT		5/23/03		2.2		0.97		1.23		31.50		5/23/03		1/3/03		140		0.969000000		15.00		0.969		5/23/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.7		4.77		7.93		28.00		2/10/03		1/6/03		31		4.770000000		15.00		4.77		2/6/03		EM CARTEIRA

																								59		59.2		16.04





		Tabela 3: Emissão de Títulos da Autoridade Monetária

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75				410.0		27.21		16.25

						91		50		20		27.50				298.0		27.88		11.81

						182		50		14		28.00				460.0		24.42		18.23

				10/9/02		63		50		10		26.75				501.0		23.04		19.86

						91		50		15		27.50				260.0		22.46		10.31

						182		50		5		28.00				594.0		21.70		23.54

				10/10/02		28		55		20		19.00				2523.0		24.17		100.00

						63		55		55		26.75

						91		55		65		27.50				1762.0				27.53

						182		55		35		28.00								24.17

						364		55		15		29.00				43.2				3.36

				10/11/02		63		55		5		26.75				761.0

						182		55		17		28.00

				10/14/02		91		50		5		27.50				3355				139

						182		50		5		28.00				2523		0.752		112		0.806

				10/15/02		63		50		5		26.75				-24.80

						91		50		15		27.50

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75				20.0		19.00		0.8		1

						91		45		5		27.50				631.0		23.60		25.0		19

						182		45		5		28.00				856.0		24.06		33.9		39

						364		45		10		29.00				595.0		24.63		23.6		33

				10/18/02		91		45		8		27.50				421.0		24.82		16.7		20

						182		45		10		28.00				2523.0		24.17		100.0		112

						364		45		25		29.00

				10/21/02		91		50		15		27.50

						182		50		6		28.00

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

				10/23/02		63		45		30		26.75

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

						182		60		5		28.00

						364		60		50		29.00

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

						364		65		10		29.00

				10/30/02		91		60		18		27.50

						182		60		20		28.00

				10/31/02		91		60		10		27.50

						181		60		10		28.00

						364		60		5		29.00

				11/1/02		91		60		20		27.50

						182		60		40		28.00

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

				11/8/02		182		30		15		25.00

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

						182		25		15		25.00

				11/13/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/14/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/15/02		91		35		15		24.50

						182		35		30		25.00

				11/18/02		63		40		46		23.75

						182		40		15		25.00

				11/19/02		63		40		5		23.75

						182		40		9		25.00

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

						91		50		45		24.50

						182		50		35		25.00

						364		50		5		26.00

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

						91		50		20		24.50

						182		50		36		25.00

				11/25/02		63		50		50		22.25

						91		50		10		23.50

				11/26/02		63		50		50		22.25

				11/27/02		91		45		5		23.50

						63		45		20		22.25

						364		45		5		25.00

				11/28/02		63		45		110		22.25

						91		45		5		23.50

						364		45		30		25.00

				11/29/02		63		45		35		22.25

						364		45		25		25.00

				12/2/02		91		45		10		23.50

				12/3/02		63		45		30		21.25

						91		45		10		22.50

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

						364		25		10		23.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

						364		20		5		23.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

						364		25		5		23.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						364		25		15		23.00

				12/20/02		91		25		5		21.50

						182		25		9		22.00

						364		25		87		23.00

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

						182		20		50		22.00

				12/24/02		91		20		15		21.50

						364		20		10		23.00

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

						364		20		7		23.00

				12/30/02		91		20		140		21.50

						182		20		10		22.00

				12/31/02		91		70		60		21.50

						364		70		42		23.00

						182		35		25		22.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

						182		35		20		21.00

						364		35		45		22.00





		

				Tabela 5 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/10 a 21/10		115.4		7		219.0		32.50		16.0		1		15.60

				22/10 a 06/11		100.3		6		364.0		32,50 ; 29,50		156.5		2		14.00

				07/11 a 21/11		112.8		5		314.0		29.50		7.0		1		14.00

				22/11 a 06/12		135.0		5		351.0		26.50

				07/12 a 21/12		389.9		8		900.0		26.50		121.0		1		12.00

				22/12 a 06/01		281.7		9		410.0		26,50 ; 22,75		158.0		1		10.25

				Total		1,135.0		33						458.50		6

						acumulado		841		37456

						FUH

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de				8303

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)				33

				22/10 a 06/11		67.0		1		67.0		30.50				251.6

				Total		67.0		1								176.2

																75.4
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		10/7/02				-71.488				34.310				-0.128				-7.346				0.000				-21.048				0.000				0.000				88.000		22.300

		10/8/02				-20.419				48.775				0.481				0.000				0.000				-0.006				0.000				-40.559				0.000		-11.728

		10/9/02				207.485				33.546				-0.298				-16.565				0.000				124.127				15.000				-27.983				0.000		335.312

		10/10/02				30.191				60.609				0.485				-29.384				0.000				-178.046				30.000				-175.460				0.000		-261.605

		10/11/02				8.540				36.435				0.367				-3.150				0.000				-12.245				30.000				-19.696				0.000		40.251

		10/14/02				-9.243				13.680				0.203				-8.212				0.000				0.000				65.000				-9.066				0.000		52.362

		10/15/02				-13.928				55.631				-0.062				-70.380				0.000				0.000				30.000				-18.816				0.000		-17.555

		10/16/02				-9.667				35.460				14.940				-16.422				0.000				6.494				35.000				-4.779				0.000		61.026

		10/17/02				-2.405				9.479				0.000				0.000				0.000				-6.500				95.000				-21.602				0.000		73.972

		10/18/02				3.669				-7.890				2.139				0.000				0.000				193.975				40.000				-35.654				0.000		196.239

		10/21/02				-22.987				-22.000				-1.894				-115.407				0.000				7.555				30.000				-19.303				-15.993		-160.029

						99.748		0.000		298.035		0.000		16.233		0.000		-266.866		0.000		0.000		0.000		114.306		0.000		370.000		0.000		-372.918		0.000		72.007		330.545

		10/22/02				33.937				14.530				-0.015				-55.140				-0.000				-202.228				0.000				35.962				16.000		-156.954

		10/23/02				19.977				10.686				0.026				-9.082				0.000				0.000				45.000				-38.054				0.000		28.553

		10/24/02				22.057				-10.580				0.669				0.000				0.000				0.000				60.000				-13.717				0.000		58.429

		10/25/02				-8.003				10.750				0.000				0.000				0.000				0.000				30.000				-17.529				0.000		15.218

		10/28/02				-46.149				-60.290				0.000				-14.733				0.000				0.000				35.000				7.962				0.000		-78.210

		10/29/02				-16.777				-6.440				2.334				0.000				0.000				0.000				25.000				-17.115				0.000		-12.998

		10/30/02				-22.200				2.720				0.000				0.000				0.000				3.942				45.000				-34.394				0.000		-4.932

		10/31/02				54.320				-3.509				-0.287				0.000				0.000				16.687				5.000				-22.017				0.000		50.194

		11/1/02				-128.535				-1.650				-0.004				-36.514				0.000				-12.594				15.000				26.183				0.000		-138.114

		11/4/02				27.219				20.961				-0.690				-8.323				0.000				57.776				15.000				0.000				-86.401		25.542

		11/5/02				-178.469				-12.650				-0.005				-8.251				0.000				48.152				20.000				0.000				-69.946		-201.169

		11/6/02				-100.271				20.200				0.243				-6.160				0.000				289.944				15.000				42.000				0.000		260.956

						-342.894		0.000		-15.272		0.000		2.271		0.000		-138.203		0.000		-0.000		0.000		201.679		0.000		310.000		0.000		-30.719		0.000		-140.347		-153.485

		11/7/02				13.746				5.419				0.000				-95.700				0.000				-341.971				15.000				-3.561				156.500		-250.567

		11/8/02				1.172				19.600				-0.533				0.000				0.000				-31.323				40.000				-3.474				0.000		25.442

		11/11/02				5.766				0.600				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000		6.366

		11/12/02				177.391				25.353				-0.317				-8.213				0.000				-31.285				55.000				-27.474				0.000		190.455

		11/13/02				-18.927				26.180				-0.001				0.000				0.000				0.000				30.000				-27.474				0.000		9.778

		11/14/02				33.532				34.050				0.000				-38.711				0.000				0.000				45.000				-12.474				0.000		61.397

		11/15/02				36.370				10.430				-0.152				-30.905				0.000				0.000				40.000				-40.811				0.000		14.932

		11/18/02				12.391				5.110				33.160				-5.066				-0.000				0.000				0.000				-12.526				0.000		33.069

		11/19/02				-6.957				5.859				2.056				0.000				0.000				288.292				0.000				42.195				0.000		331.445

		11/20/02				234.789				-9.128				0.000				-21.264				0.000				-154.387				0.000				5.394				0.000		55.404

		11/21/02				112.835				1.315				11.954				-9.384				0.000				-124.424				0.000				-114.562				-6.997		-129.263

						602.108		0.000		124.788		0.000		46.167		0.000		-209.243		0.000		-0.000		0.000		-395.098		0.000		225.000		0.000		-194.767		0.000		149.503		348.458

		11/22/02				-0.639				3.650				-14.130				-3.009				0.000				-9.831				10.000				4.111				7.000		-2.848

		11/25/02				7.236				-20.500				0.834				-67.447				0.000				0.000				10.000				-32.598				0.000		-102.475

		11/26/02				14.982				-8.120				-0.079				-8.110				0.000				0.000				0.000				-48.151				0.000		-49.478

		11/27/02				-3.207				-5.110				1.425				0.000				0.000				0.000				15.000				-22.985				0.000		-14.877

		11/28/02				-17.478				-14.737				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				-74.668				0.000		-106.883

		11/29/02				44.931				-19.295				-2.039				-97.372				0.000				4.879				10.000				1.283				0.000		-57.613

		12/2/02				-51.752				-21.402				-13.780				-3.520				0.000				96.531				0.000				30.553				0.000		36.630

		12/3/02				-52.440				-11.510				-12.500				0.000				0.000				-91.768				0.000				11.592				0.000		-156.626

		12/4/02																																						0.000

		12/5/02				-204.578				21.650				12.683				-10.959				0.000				176.701				0.000				10.000				0.000		5.497

		12/6/02				-13.208				-10.130				-3.135				0.000				0.000				135.842				0.000				15.000				0.000		124.369

						-276.153		0.000		-85.504		0.000		-30.721		0.000		-190.417		0.000		0.000		0.000		312.354		0.000		45.000		0.000		-105.863		0.000		7.000		-324.304

		12/9/02				1,668.272				4.411				0.000				0.000				-0.003				-300.881				0.000				35.000				0.000		1,406.799

		12/10/02				-1,720.067				29.502				-5.341				0.000				0.000				-22.258				0.000				25.000				0.000		-1,693.164

		12/11/02				-20.330				44.050				-2.180				-4.694				0.000				240.939				0.000				26.483				0.000		284.268

		12/12/02				-31.467				16.910				1.795				-26.897				0.000				216.482				5.000				48.349				0.000		230.172

		12/13/02				174.982				23.434				-12.143				-111.445				0.000				-220.741				40.000				27.416				0.000		-78.497

		12/16/02				-1.079				-11.780				0.000				0.000				0.000				166.374				20.000				-8.517				0.000		164.998

		12/17/02				82.795				-27.080				0.000				0.000				0.000				449.800				0.000				-20.551				0.000		484.964

		12/18/02				108.979				-5.180				17.892				0.000				0.000				-173.993				25.000				12.823				0.000		-14.479

		12/19/02				-15.272				-14.764				-10.367				-113.806				0.000				-681.296				5.000				53.788				0.000		-776.717

		12/20/02				74.785				-90.139				1.649				0.000				0.000				57.202				6.000				-24.622				-120.879		-96.004

						321.598		0.000		-30.636		0.000		-8.695		0.000		-256.842		0.000		-0.003		0.000		-268.372		0.000		101.000		0.000		175.169		0.000		-120.879		-87.660

		12/23/02				-6.641				-143.380				-1.959				77.939				0.000				117.176				18.000				-52.293				121.000		129.842

		12/24/02				-12.687				-13.004				-0.090				0.000				0.000				57.499				17.000				7.629				0.000		56.347

		12/25/02																																						0.000

		12/26/02				-28.449				-24.147				0.000				0.000				0.000				164.029				0.000				-32.965				0.000		78.468

		12/27/02				156.740				27.193				-1.088				-74.488				0.000				-7.593				5.000				-7.132				0.000		98.632

		12/30/02				-40.928				31.620				-1.923				0.000				0.000				-0.010				0.000				-96.887				0.000		-108.128

		12/31/02				-68.084				69.555				0.000				0.000				0.000				-200.905				21.000				-63.640				0.000		-242.074

		1/1/03																																						0.000

		1/2/03				-31.210				57.402				0.980				0.000				0.000				54.173				0.000				75.180				0.000		156.525

		1/3/03				-41.823				84.176				1.982				-26.927				0.000				-60.201				30.000				0.000				0.000		-12.793

		1/6/03				-129.230				83.678				1.574				52.365				0.000				68.190				0.000				-74.065				-157.954		-155.442

						-202.312		0.000		173.093		0.000		-0.524		0.000		28.889		0.000		0.000		0.000		192.358		0.000		91.000		0.000		-244.173		0.000		-36.954		1.377





Reservas

				10/6/02

				1/6/03

						0.0

								-2705.7

				22/09 a 06/10		2741.7		2705.7		36.1

						RB´s		RO´s		Défice

				07/10 a 21/10		2778.3		2730.8		47.5				07/10 a 21/10		47.5

				22/10 a 06/11		2716.9		2696.1		20.8				22/10 a 06/11		20.8

				07/11 a 21/11		2748.4		2716.8		31.6				07/11 a 21/11		31.6

				22/11 a 06/12		2848.7		2749.0		99.6				22/11 a 06/12		99.6

				07/12 a 21/12		2880.1		2773.7		106.4				07/12 a 21/12		106.4

				22/12 a 06/01						- 0				22/12 a 06/01		- 0

						-61.3		-34.7

						31.4		20.7

		210.8				100.3		32.2

		255.3				31.4		24.6

		0.2111005693				-2880.1		-2773.7

		-210.80		-2741.72

		0.83		237.00

		-0.17		-2978.72

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

				07/10 a 21/10		99.7		298.0		16.2		-266.9		370.0		114.3		-372.9		72.0		330.5

				22/10 a 06/11		-342.9		-15.3		2.3		-138.2		310.0		201.7		-30.7		-140.3		-153.5

				07/11 a 21/11		602.1		124.8		46.2		-209.2		225.0		-395.1		-194.8		149.5		348.5

				22/11 a 06/12		-276.2		-85.5		-30.7		-190.4		45.0		312.4		-105.9		7.0		-324.3

				07/12 a 21/12		321.6		-30.6		-8.7		-256.8		101.0		-268.4		175.2		-120.9		-87.7

				22/12 a 06/01		-202.3		173.1		-0.5		28.9		91.0		192.4		-244.2		-37.0		1.4

						202.1		464.5		24.7		-1032.7		1142.0		157.2		-773.3		-69.7		114.9

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

						202.1		464.5		24.7		-1032.7		1142.0		157.2		-773.3		-69.7		114.9
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		0

		0

		0

		0

		0

		0



Fontes de Variação de Reservas



TAXASMMI

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Evolução da Liquidez Bancária



ETAMs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/10 a 21/10		39		807.0		16.00		15.80		15.90

						22/10 a 06/11		43		667.0		18.00		15.80		16.06

						07/11 a 21/11		60		963.0		19.00		15.90		16.97

						22/11 a 06/12		43		731.0		21.00		16.90		18.34

						07/12 a 21/12		32		547.0		20.50		15.00		19.08

						22/12 a 06/01		26		340.0		19.00		13.95		16.31

						Total		243		4055.0		21.00		13.95		17.08

												7.05

								16.7

																39		807.0		19.9

								62.0		65.4						43		667.0		16.4

																60		963.0		23.7

																43		731.0		18.0

						4055		3742				16.61				32		547.0		13.5

								8.36%				17.08				26		340.0		8.4

												0.47				243		4055.0		100.0

								4055





CTAM

		

						Permutas		TAM´s		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP										MAX		MIN

				07/10 a 21/10		15.90%		27.21%		15.60%		32.50%		5.29%								07/10 a 21/10		16.00%		15.80%		15.90%		0.20%						0		16.00%		15.80%

				22/10 a 06/11		16.06%		27.88%		14.00%		29.70%		1.82%								22/10 a 06/11		18.00%		15.80%		16.06%		2.20%		0.16%				0		18.00%		15.80%

				07/11 a 21/11		16.97%		24.42%		14.00%		29.50%		5.08%								07/11 a 21/11		19.00%		15.90%		16.97%		3.10%		0.91%				0		19.00%		15.90%

				22/11 a 06/12		18.34%		23.04%				26.50%		3.46%								22/11 a 06/12		21.00%		16.90%		18.34%		4.10%		1.37%				0		21.00%		16.90%

				07/12 a 21/12		19.08%		22.46%		12.00%		26.50%		4.04%		16.9						07/12 a 21/12		20.50%		15.00%		19.08%		5.50%		0.75%				0		20.50%		15.00%

				22/12 a 06/01		16.31%		21.70%		10.25%		25.47%		3.77%								22/12 a 06/01		19.00%		13.95%		16.31%		5.05%		-2.77%				0		19.00%		13.95%

						0.41%		-5.51%																				0.41%										21.00%		13.95%		7.05%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		16.93%		22.95%		25.14%		26.26%		27.56%		35.17%		35.92%		36.61%		37.48%		20.56%

				07/10 a 21/10		16.55%		22.65%		24.84%		25.97%		27.53%		35.44%		35.91%		36.59%		37.47%		20.93%

				22/10 a 06/11		16.54%		22.88%		24.81%		25.92%		27.54%		34.49%		35.91%		36.60%		37.48%		20.94%

				07/11 a 21/11		16.83%		22.67%		24.17%		25.04%		25.41%		32.02%		34.56%		35.59%		37.01%		20.18%

				22/11 a 06/12		17.61%		21.72%		23.15%		23.88%		23.29%		30.39%		33.73%		34.53%		35.79%		18.18%

				07/12 a 21/12		18.79%		21.63%		22.77%		23.36%		22.88%		29.25%		32.24%		33.28%		34.85%		16.06%

				22/12 a 06/01		17.00%		20.34%		21.63%		22.20%		22.39%		29.10%		32.23%		33.25%		34.65%		17.65%

						0.07%		-2.60%		-3.51%		-4.07%		-5.17%		-6.08%		-3.70%		-3.37%		-2.84%

				Tx Cresc		-6.07%		-7.10%		-8.19%		-7.67%		-4.84%		0.09%		0.42%		0.44%		0.73%





CTAM

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Permutas

TAM´s

FPA

FPC

Evolução das Taxas de Juro do MMI



MSEC

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0



07/10 a 21/10

22/10 a 06/11

07/11 a 21/11

22/11 a 06/12

07/12 a 21/12

22/12 a 06/01

Curvas de Rendimento



ETaM´S

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



MAX

MIN

TMP

Taxas de Permutas de Liquidez



Fac

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/07/02 a 21/07/02		7/10/02		91		50		15.00		27.50

				7/11/02		63		80		20.00		26.70

						91		80		30.00		27.50

				7/12/02		28		80		30.00		19.00

						63		80		30.00		26.75

						91		80		30.00		27.50

						182		80		15.00		28.00

				7/15/02		63		80		10.00		26.75

						91		80		15.00		27.50

						182		80		10.00		28.00

						364		80		5.00		29.00

				7/16/02		63				15.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/17/02		28				40.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				35.00		27.50

						182				25.00		28.00

						364				20.00		29.00

				7/18/02		63				35.00		26.75

						91				40.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/19/02		63				36.00		26.75

						91				15.00		27.50

						182				5.00		28.00

		22/07/02 a 06/08/02		7/22/02		182				10.00		28.00

				7/24/02		63				30.00		26.75

						91				35.00		27.50

				7/25/02		91				63.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/26/02		28				22.00		19.00

						63				30.00		26.75

						91				15.00		27.50

				7/29/02		91				35.00		27.50

				7/30/02		63				10.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				5.00		28.00

						364				15.00		29.00

		Sub-Total								866.00		26.48

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				7/31/02		91				45.00		27.50

						182				7.00		28.00

				8/1/02		63				47.00		26.68

						91				5.00		27.50

						182				5.00		28.00

				8/2/02		28				5.00		19.00

						91				15.00		27.50

				8/5/02		91				15.00		27.50

				8/6/02		91				20.00		27.50

		07/08/02 a 21/08/02		8/7/02		91				15.00		27.50

				8/8/02		91				15.00		27.50

						182				6.00		28.00

				8/9/02		91				15.00		27.50

				8/12/02		28				20.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				20.00		28.00

						364				35.00		29.00

				8/13/02		91				55.00		27.50

				8/14/02		28				40.00		19.00

						91				30.00		27.50

				8/15/02		63				55.00		26.75

						91				45.00		27.50

				8/16/02		63				25.00		26.75

						91				40.00		27.50

				8/19/02		63				30.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				15.00		28.00

		Sub-Total								730.00		26.63

		TOTAL								745.00		26.55

		Tabela 3: Emissão de TAM´S

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)





				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				10/10/02		28		55		20		19.00

								1		20		19

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75

				10/9/02		63		50		10		26.75

						63		55		55		26.75

				10/11/02		63		55		5		26.75

				10/15/02		63		50		5		26.75

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75

				10/23/02		63		45		30		26.75

				11/18/02		63		40		46		23.75

				11/19/02		63		40		5		23.75

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

				11/25/02		63		50		50		22.25

				11/26/02		63		50		50		22.25

						63		45		20		22.25

				11/28/02		63		45		110		22.25

				11/29/02		63		45		35		22.25

				12/3/02		63		45		30		21.25

								19		631		23.60

						91		50		20		27.50

						91		50		15		27.50

						91		55		65		27.50

				10/14/02		91		50		5		27.50

						91		50		15		27.50

						91		45		5		27.50

				10/18/02		91		45		8		27.50

				10/21/02		91		50		15		27.50

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

				10/30/02		91		60		18		27.50

				10/31/02		91		60		10		27.50

				11/1/02		91		60		20		27.50

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

				11/13/02		91		30		15		24.50

				11/14/02		91		30		15		24.50

				11/15/02		91		35		15		24.50

						91		50		45		24.50

						91		50		20		24.50

						91		50		10		23.50

				11/27/02		91		45		5		23.50

						91		45		5		23.50

				12/2/02		91		45		10		23.50

						91		45		10		22.50

				12/20/02		91		25		5		21.50

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

				12/24/02		91		20		15		21.50

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

				12/30/02		91		20		140		21.50

				12/31/02		91		70		60		21.50

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

								39		856		24.06

						181		60		10		28.00

						182		50		14		28.00

						182		50		5		28.00

						182		55		35		28.00

						182		55		17		28.00

						182		50		5		28.00

						182		45		5		28.00

						182		45		10		28.00

						182		50		6		28.00

						182		60		5		28.00

						182		60		20		28.00

						182		60		40		28.00

				11/8/02		182		30		15		25.00

						182		25		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		35		30		25.00

						182		40		15		25.00

						182		40		9		25.00

						182		50		35		25.00

						182		50		36		25.00

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						182		25		9		22.00

						182		20		50		22.00

						182		20		10		22.00

						182		35		25		22.00

						182		35		20		21.00

								33		595		24.63

						364		55		15		29.00

						364		45		10		29.00

						364		45		25		29.00

						364		60		50		29.00

						364		65		10		29.00

						364		60		5		29.00

						364		50		5		26.00

						364		45		5		25.00

						364		45		30		25.00

						364		45		25		25.00

						364		25		10		23.00

						364		20		5		23.00

						364		25		5		23.00

						364		25		15		23.00

						364		25		87		23.00

						364		20		10		23.00

						364		20		7		23.00

						364		70		42		23.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						364		35		45		22.00

								20		421		24.82





		

								BT		11/18/02		16.1		5.87		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		5.873544920		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		10.2		3.51		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		3.509175027		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		6.7		2.04		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		2.041424658		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				976.7

								BT		11/18/02		4.6		0.31		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		0.306213699		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				50.3

								BT		11/18/02		4.3		4.27		0.05		27.50		11/18/02		10/7/02		42		4.269641696		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				926.4

								BT		12/31/02		0.9		0.36		0.57		28.00		12/31/02		10/7/02		85		0.362865894		18.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		6.1		2.30		0.00		28.00		2/10/03		10/30/02		41		2.300000000		18.00		0		12/10/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		3.8		2.75		1.06		28.00		2/10/03		11/1/02		60		2.748275862		20.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		11.1		0.57		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		0.567304184		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		10.5		2.14		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.143581326		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		8.4		2.65		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.654401025		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		5.8		5.78		0.00		28.00		12/31/02		11/14/02		47		5.783371000		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		5.3		0.10		5.20		29.00		8/11/03		12/18/02		236		0.100000000		20.00		0.1		8/11/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		17.2		1.43		15.77		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.430000000		15.00		1.43		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		15.8		1.67		14.10		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		14.1		1.67		12.43		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.4		2.50		9.93		28.00		2/10/03		12/30/02		30		2.503000000		15.00		2.503		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		6.2		2.46		3.74		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.461000000		18.00		2.461		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		3.8		2.09		1.71		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.092000000		18.00		2.092		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		1.7		1.00		0.70		29.00		8/11/03		12/31/02		30		1.000000000		15.00		1		1/30/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.7		4.77		7.93		28.00		2/10/03		1/6/03		31		4.770000000		15.00		4.77		2/6/03		EM CARTEIRA

																								57		50.3		16.23





		Tabela 3: Emissão de Títulos da Autoridade Monetária

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75				410.0		27.21		16.25

						91		50		20		27.50				298.0		27.88		11.81

						182		50		14		28.00				460.0		24.42		18.23

				10/9/02		63		50		10		26.75				501.0		23.04		19.86

						91		50		15		27.50				260.0		22.46		10.31

						182		50		5		28.00				594.0		21.70		23.54

				10/10/02		28		55		20		19.00				2523.0		24.17		100.00

						63		55		55		26.75

						91		55		65		27.50				1762.0				27.53

						182		55		35		28.00								24.17

						364		55		15		29.00				43.2				3.36

				10/11/02		63		55		5		26.75				761.0

						182		55		17		28.00

				10/14/02		91		50		5		27.50				3355				139

						182		50		5		28.00				2523		0.752		112		0.806

				10/15/02		63		50		5		26.75				-24.80

						91		50		15		27.50

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75				20.0		19.00		0.8		1

						91		45		5		27.50				631.0		23.60		25.0		19

						182		45		5		28.00				856.0		24.06		33.9		39

						364		45		10		29.00				595.0		24.63		23.6		33

				10/18/02		91		45		8		27.50				421.0		24.82		16.7		20

						182		45		10		28.00				2523.0		24.17		100.0		112

						364		45		25		29.00

				10/21/02		91		50		15		27.50

						182		50		6		28.00

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

				10/23/02		63		45		30		26.75

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

						182		60		5		28.00

						364		60		50		29.00

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

						364		65		10		29.00

				10/30/02		91		60		18		27.50

						182		60		20		28.00

				10/31/02		91		60		10		27.50

						181		60		10		28.00

						364		60		5		29.00

				11/1/02		91		60		20		27.50

						182		60		40		28.00

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

				11/8/02		182		30		15		25.00

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

						182		25		15		25.00

				11/13/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/14/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/15/02		91		35		15		24.50

						182		35		30		25.00

				11/18/02		63		40		46		23.75

						182		40		15		25.00

				11/19/02		63		40		5		23.75

						182		40		9		25.00

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

						91		50		45		24.50

						182		50		35		25.00

						364		50		5		26.00

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

						91		50		20		24.50

						182		50		36		25.00

				11/25/02		63		50		50		22.25

						91		50		10		23.50

				11/26/02		63		50		50		22.25

				11/27/02		91		45		5		23.50

						63		45		20		22.25

						364		45		5		25.00

				11/28/02		63		45		110		22.25

						91		45		5		23.50

						364		45		30		25.00

				11/29/02		63		45		35		22.25

						364		45		25		25.00

				12/2/02		91		45		10		23.50

				12/3/02		63		45		30		21.25

						91		45		10		22.50

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

						364		25		10		23.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

						364		20		5		23.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

						364		25		5		23.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						364		25		15		23.00

				12/20/02		91		25		5		21.50

						182		25		9		22.00

						364		25		87		23.00

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

						182		20		50		22.00

				12/24/02		91		20		15		21.50

						364		20		10		23.00

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

						364		20		7		23.00

				12/30/02		91		20		140		21.50

						182		20		10		22.00

				12/31/02		91		70		60		21.50

						364		70		42		23.00

						182		35		25		22.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

						182		35		20		21.00

						364		35		45		22.00





		

				Tabela 5 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/10 a 21/10		115.4		7		219.0		32.50		16.0		1		15.60

				22/10 a 06/11		100.3		6		364.0		32,50 ; 29,50		156.5		2		14.00

				07/11 a 21/11		112.8		5		314.0		29.50		7.0		1		14.00

				22/11 a 06/12		135.0		5		351.0		26.50

				07/12 a 21/12		389.9		8		900.0		26.50		121.0		1		12.00

				22/12 a 06/01		281.7		9		410.0		26,50 ; 22,75		158.0		1		10.25

				Total		1,135.0		33						458.50		6

						acumulado		841		37456

						FUH

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de				8303

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)				33

				22/10 a 06/11		67.0		1		67.0		30.50				251.6

				Total		67.0		1								176.2

																75.4
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fvr

		

		10/7/02				-71.488				34.310				-0.128				-7.346				0.000				-21.048				0.000				0.000				88.000		22.300

		10/8/02				-20.419				48.775				0.481				0.000				0.000				-0.006				0.000				-40.559				0.000		-11.728

		10/9/02				207.485				33.546				-0.298				-16.565				0.000				124.127				15.000				-27.983				0.000		335.312

		10/10/02				30.191				60.609				0.485				-29.384				0.000				-178.046				30.000				-175.460				0.000		-261.605

		10/11/02				8.540				36.435				0.367				-3.150				0.000				-12.245				30.000				-19.696				0.000		40.251

		10/14/02				-9.243				13.680				0.203				-8.212				0.000				0.000				65.000				-9.066				0.000		52.362

		10/15/02				-13.928				55.631				-0.062				-70.380				0.000				0.000				30.000				-18.816				0.000		-17.555

		10/16/02				-9.667				35.460				14.940				-16.422				0.000				6.494				35.000				-4.779				0.000		61.026

		10/17/02				-2.405				9.479				0.000				0.000				0.000				-6.500				95.000				-21.602				0.000		73.972

		10/18/02				3.669				-7.890				2.139				0.000				0.000				193.975				40.000				-35.654				0.000		196.239

		10/21/02				-22.987				-22.000				-1.894				-115.407				0.000				7.555				30.000				-19.303				-15.993		-160.029

						99.748		0.000		298.035		0.000		16.233		0.000		-266.866		0.000		0.000		0.000		114.306		0.000		370.000		0.000		-372.918		0.000		72.007		330.545

		10/22/02				33.937				14.530				-0.015				-55.140				-0.000				-202.228				0.000				35.962				16.000		-156.954

		10/23/02				19.977				10.686				0.026				-9.082				0.000				0.000				45.000				-38.054				0.000		28.553

		10/24/02				22.057				-10.580				0.669				0.000				0.000				0.000				60.000				-13.717				0.000		58.429

		10/25/02				-8.003				10.750				0.000				0.000				0.000				0.000				30.000				-17.529				0.000		15.218

		10/28/02				-46.149				-60.290				0.000				-14.733				0.000				0.000				35.000				7.962				0.000		-78.210

		10/29/02				-16.777				-6.440				2.334				0.000				0.000				0.000				25.000				-17.115				0.000		-12.998

		10/30/02				-22.200				2.720				0.000				0.000				0.000				3.942				45.000				-34.394				0.000		-4.932

		10/31/02				54.320				-3.509				-0.287				0.000				0.000				16.687				5.000				-22.017				0.000		50.194

		11/1/02				-128.535				-1.650				-0.004				-36.514				0.000				-12.594				15.000				26.183				0.000		-138.114

		11/4/02				27.219				20.961				-0.690				-8.323				0.000				57.776				15.000				0.000				-86.401		25.542

		11/5/02				-178.469				-12.650				-0.005				-8.251				0.000				48.152				20.000				0.000				-69.946		-201.169

		11/6/02				-100.271				20.200				0.243				-6.160				0.000				289.944				15.000				42.000				0.000		260.956

						-342.894		0.000		-15.272		0.000		2.271		0.000		-138.203		0.000		-0.000		0.000		201.679		0.000		310.000		0.000		-30.719		0.000		-140.347		-153.485

		11/7/02				13.746				5.419				0.000				-95.700				0.000				-341.971				15.000				-3.561				156.500		-250.567

		11/8/02				1.172				19.600				-0.533				0.000				0.000				-31.323				40.000				-3.474				0.000		25.442

		11/11/02				5.766				0.600				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000		6.366

		11/12/02				177.391				25.353				-0.317				-8.213				0.000				-31.285				55.000				-27.474				0.000		190.455

		11/13/02				-18.927				26.180				-0.001				0.000				0.000				0.000				30.000				-27.474				0.000		9.778

		11/14/02				33.532				34.050				0.000				-38.711				0.000				0.000				45.000				-12.474				0.000		61.397

		11/15/02				36.370				10.430				-0.152				-30.905				0.000				0.000				40.000				-40.811				0.000		14.932

		11/18/02				12.391				5.110				33.160				-5.066				-0.000				0.000				0.000				-12.526				0.000		33.069

		11/19/02				-6.957				5.859				2.056				0.000				0.000				288.292				0.000				42.195				0.000		331.445

		11/20/02				234.789				-9.128				0.000				-21.264				0.000				-154.387				0.000				5.394				0.000		55.404

		11/21/02				112.835				1.315				11.954				-9.384				0.000				-124.424				0.000				-114.562				-6.997		-129.263

						602.108		0.000		124.788		0.000		46.167		0.000		-209.243		0.000		-0.000		0.000		-395.098		0.000		225.000		0.000		-194.767		0.000		149.503		348.458

		11/22/02				-0.639				3.650				-14.130				-3.009				0.000				-9.831				10.000				4.111				7.000		-2.848

		11/25/02				7.236				-20.500				0.834				-67.447				0.000				0.000				10.000				-32.598				0.000		-102.475

		11/26/02				14.982				-8.120				-0.079				-8.110				0.000				0.000				0.000				-48.151				0.000		-49.478

		11/27/02				-3.207				-5.110				1.425				0.000				0.000				0.000				15.000				-22.985				0.000		-14.877

		11/28/02				-17.478				-14.737				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				-74.668				0.000		-106.883

		11/29/02				44.931				-19.295				-2.039				-97.372				0.000				4.879				10.000				1.283				0.000		-57.613

		12/2/02				-51.752				-21.402				-13.780				-3.520				0.000				96.531				0.000				30.553				0.000		36.630

		12/3/02				-52.440				-11.510				-12.500				0.000				0.000				-91.768				0.000				11.592				0.000		-156.626

		12/4/02																																						0.000

		12/5/02				-204.578				21.650				12.683				-10.959				0.000				176.701				0.000				10.000				0.000		5.497

		12/6/02				-13.208				-10.130				-3.135				0.000				0.000				135.842				0.000				15.000				0.000		124.369

						-276.153		0.000		-85.504		0.000		-30.721		0.000		-190.417		0.000		0.000		0.000		312.354		0.000		45.000		0.000		-105.863		0.000		7.000		-324.304

		12/9/02				1,668.272				4.411				0.000				0.000				-0.003				-300.881				0.000				35.000				0.000		1,406.799

		12/10/02				-1,720.067				29.502				-5.341				0.000				0.000				-22.258				0.000				25.000				0.000		-1,693.164

		12/11/02				-20.330				44.050				-2.180				-4.694				0.000				240.939				0.000				26.483				0.000		284.268

		12/12/02				-31.467				16.910				1.795				-26.897				0.000				216.482				5.000				48.349				0.000		230.172

		12/13/02				174.982				23.434				-12.143				-111.445				0.000				-220.741				40.000				27.416				0.000		-78.497

		12/16/02				-1.079				-11.780				0.000				0.000				0.000				166.374				20.000				-8.517				0.000		164.998

		12/17/02				82.795				-27.080				0.000				0.000				0.000				449.800				0.000				-20.551				0.000		484.964

		12/18/02				108.979				-5.180				17.892				0.000				0.000				-173.993				25.000				12.823				0.000		-14.479

		12/19/02				-15.272				-14.764				-10.367				-113.806				0.000				-681.296				5.000				53.788				0.000		-776.717

		12/20/02				74.785				-90.139				1.649				0.000				0.000				57.202				6.000				-24.622				-120.879		-96.004

						321.598		0.000		-30.636		0.000		-8.695		0.000		-256.842		0.000		-0.003		0.000		-268.372		0.000		101.000		0.000		175.169		0.000		-120.879		-87.660

		12/23/02				-6.641				-143.380				-1.959				77.939				0.000				117.176				18.000				-52.293				121.000		129.842

		12/24/02				-12.687				-13.004				-0.090				0.000				0.000				57.499				17.000				7.629				0.000		56.347

		12/25/02																																						0.000

		12/26/02				-28.449				-24.147				0.000				0.000				0.000				164.029				0.000				-32.965				0.000		78.468

		12/27/02				156.740				27.193				-1.088				-74.488				0.000				-7.593				5.000				-7.132				0.000		98.632

		12/30/02				-40.928				31.620				-1.923				0.000				0.000				-0.010				0.000				-96.887				0.000		-108.128

		12/31/02				-68.084				69.555				0.000				0.000				0.000				-200.905				21.000				-63.640				0.000		-242.074

		1/1/03																																						0.000

		1/2/03				-31.210				57.402				0.980				0.000				0.000				54.173				0.000				75.180				0.000		156.525

		1/3/03				-41.823				84.176				1.982				-26.927				0.000				-60.201				30.000				0.000				0.000		-12.793

		1/6/03				-129.230				83.678				1.574				52.365				0.000				68.190				0.000				-74.065				-157.954		-155.442

						-202.312		0.000		173.093		0.000		-0.524		0.000		28.889		0.000		0.000		0.000		192.358		0.000		91.000		0.000		-244.173		0.000		-36.954		1.377





Reservas

				10/6/02		2461605.0

				1/6/03		2665467.0

						203862.0

								44.7

				22/09 a 06/10		2741.7		2705.7		36.1

						RB´s		RO´s		Défice

				07/10 a 21/10		2778.3		2730.8		47.5				07/10 a 21/10		47.5

				22/10 a 06/11		2716.9		2696.1		20.8				22/10 a 06/11		20.8

				07/11 a 21/11		2748.4		2716.8		31.6				07/11 a 21/11		31.6

				22/11 a 06/12		2848.7		2749.0		99.6				22/11 a 06/12		99.6

				07/12 a 21/12		2880.1		2773.7		106.4				07/12 a 21/12		106.4

				22/12 a 06/01		2864.6		2750.4		114.2				22/12 a 06/01		114.2

						-61.3		-34.7				78.1

						31.4		20.7

		210.8				100.3		32.2

		255.3				31.4		24.6

		0.2111005693				-15.5		-23.3

		-210.80		122.86

		0.83		237.00

		-0.17		-114.14

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

				07/10 a 21/10		99.7		298.0		16.2		-266.9		370.0		114.3		-372.9		72.0		330.5

				22/10 a 06/11		-342.9		-15.3		2.3		-138.2		310.0		201.7		-30.7		-140.3		-153.5

				07/11 a 21/11		602.1		124.8		46.2		-209.2		225.0		-395.1		-194.8		149.5		348.5

				22/11 a 06/12		-276.2		-85.5		-30.7		-190.4		45.0		312.4		-105.9		7.0		-324.3

				07/12 a 21/12		321.6		-30.6		-8.7		-256.8		101.0		-268.4		175.2		-120.9		-87.7

				22/12 a 06/01		-202.3		173.1		-0.5		28.9		91.0		192.4		-244.2		-37.0		1.4

						202.1		464.5		24.7		-1032.7		1142.0		157.2		-773.3		-69.7		114.9

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

						202.1		464.5		24.7		-1032.7		1142.0		157.2		-773.3		-69.7		114.9





Reservas

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



RB´s

RO´s

mdc

Evolução das Reservas Bancárias



Permutas

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Fontes de Variação de Reservas



TAXASMMI

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Evolução da Liquidez Bancária



ETAMs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/10 a 21/10		39		807.0		16.00		15.80		15.90

						22/10 a 06/11		43		667.0		18.00		15.80		16.06

						07/11 a 21/11		60		963.0		19.00		15.90		16.97

						22/11 a 06/12		43		731.0		21.00		16.90		18.34

						07/12 a 21/12		32		547.0		20.50		15.00		19.08

						22/12 a 06/01		26		340.0		19.00		13.95		16.31

						Total		243		4055.0		21.00		13.95		17.08

												7.05

								16.7

																39		807.0		19.9

								62.0		65.4						43		667.0		16.4

																60		963.0		23.7

																43		731.0		18.0

						4055		3742				16.61				32		547.0		13.5

								8.36%				17.08				26		340.0		8.4

												0.47				243		4055.0		100.0

								4055





CTAM

		

						Permutas		TAM´s		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP										MAX		MIN

				07/10 a 21/10		15.90%		27.21%		15.60%		32.50%		5.29%								07/10 a 21/10		16.00%		15.80%		15.90%		0.20%						0		16.00%		15.80%

				22/10 a 06/11		16.06%		27.88%		14.00%		29.70%		1.82%								22/10 a 06/11		18.00%		15.80%		16.06%		2.20%		0.16%				0		18.00%		15.80%

				07/11 a 21/11		16.97%		24.42%		14.00%		29.50%		5.08%								07/11 a 21/11		19.00%		15.90%		16.97%		3.10%		0.91%				0		19.00%		15.90%

				22/11 a 06/12		18.34%		23.04%				26.50%		3.46%								22/11 a 06/12		21.00%		16.90%		18.34%		4.10%		1.37%				0		21.00%		16.90%

				07/12 a 21/12		19.08%		22.46%		12.00%		26.50%		4.04%		16.9						07/12 a 21/12		20.50%		15.00%		19.08%		5.50%		0.75%				0		20.50%		15.00%

				22/12 a 06/01		16.31%		21.70%		10.25%		25.47%		3.77%								22/12 a 06/01		19.00%		13.95%		16.31%		5.05%		-2.77%				0		19.00%		13.95%

						0.41%		-5.51%																				0.41%										21.00%		13.95%		7.05%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		16.93%		22.95%		25.14%		26.26%		27.56%		35.17%		35.92%		36.61%		37.48%		20.56%

				07/10 a 21/10		16.55%		22.65%		24.84%		25.97%		27.53%		35.44%		35.91%		36.59%		37.47%		20.93%

				22/10 a 06/11		16.54%		22.88%		24.81%		25.92%		27.54%		34.49%		35.91%		36.60%		37.48%		20.94%

				07/11 a 21/11		16.83%		22.67%		24.17%		25.04%		25.41%		32.02%		34.56%		35.59%		37.01%		20.18%

				22/11 a 06/12		17.61%		21.72%		23.15%		23.88%		23.29%		30.39%		33.73%		34.53%		35.79%		18.18%

				07/12 a 21/12		18.79%		21.63%		22.77%		23.36%		22.88%		29.25%		32.24%		33.28%		34.85%		16.06%

				22/12 a 06/01		17.00%		20.34%		21.63%		22.20%		22.39%		29.10%		32.23%		33.25%		34.65%		17.65%

						0.07%		-2.60%		-3.51%		-4.07%		-5.17%		-6.08%		-3.70%		-3.37%		-2.84%

				Tx Cresc		-6.07%		-7.10%		-8.19%		-7.67%		-4.84%		0.09%		0.42%		0.44%		0.73%





CTAM

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Permutas

TAM´s

FPA

FPC

Evolução das Taxas de Juro do MMI



MSEC

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0



07/10 a 21/10

22/10 a 06/11

07/11 a 21/11

22/11 a 06/12

07/12 a 21/12

22/12 a 06/01

Curvas de Rendimento



ETaM´S

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



MAX

MIN

TMP

Taxas de Permutas de Liquidez



Fac

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/07/02 a 21/07/02		7/10/02		91		50		15.00		27.50

				7/11/02		63		80		20.00		26.70

						91		80		30.00		27.50

				7/12/02		28		80		30.00		19.00

						63		80		30.00		26.75

						91		80		30.00		27.50

						182		80		15.00		28.00

				7/15/02		63		80		10.00		26.75

						91		80		15.00		27.50

						182		80		10.00		28.00

						364		80		5.00		29.00

				7/16/02		63				15.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/17/02		28				40.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				35.00		27.50

						182				25.00		28.00

						364				20.00		29.00

				7/18/02		63				35.00		26.75

						91				40.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/19/02		63				36.00		26.75

						91				15.00		27.50

						182				5.00		28.00

		22/07/02 a 06/08/02		7/22/02		182				10.00		28.00

				7/24/02		63				30.00		26.75

						91				35.00		27.50

				7/25/02		91				63.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/26/02		28				22.00		19.00

						63				30.00		26.75

						91				15.00		27.50

				7/29/02		91				35.00		27.50

				7/30/02		63				10.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				5.00		28.00

						364				15.00		29.00

		Sub-Total								866.00		26.48

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				7/31/02		91				45.00		27.50

						182				7.00		28.00

				8/1/02		63				47.00		26.68

						91				5.00		27.50

						182				5.00		28.00

				8/2/02		28				5.00		19.00

						91				15.00		27.50

				8/5/02		91				15.00		27.50

				8/6/02		91				20.00		27.50

		07/08/02 a 21/08/02		8/7/02		91				15.00		27.50

				8/8/02		91				15.00		27.50

						182				6.00		28.00

				8/9/02		91				15.00		27.50

				8/12/02		28				20.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				20.00		28.00

						364				35.00		29.00

				8/13/02		91				55.00		27.50

				8/14/02		28				40.00		19.00

						91				30.00		27.50

				8/15/02		63				55.00		26.75

						91				45.00		27.50

				8/16/02		63				25.00		26.75

						91				40.00		27.50

				8/19/02		63				30.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				15.00		28.00

		Sub-Total								730.00		26.63

		TOTAL								745.00		26.55

		Tabela 3: Emissão de TAM´S

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)





				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				10/10/02		28		55		20		19.00

								1		20		19

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75

				10/9/02		63		50		10		26.75

						63		55		55		26.75

				10/11/02		63		55		5		26.75

				10/15/02		63		50		5		26.75

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75

				10/23/02		63		45		30		26.75

				11/18/02		63		40		46		23.75

				11/19/02		63		40		5		23.75

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

				11/25/02		63		50		50		22.25

				11/26/02		63		50		50		22.25

						63		45		20		22.25

				11/28/02		63		45		110		22.25

				11/29/02		63		45		35		22.25

				12/3/02		63		45		30		21.25

								19		631		23.60

						91		50		20		27.50

						91		50		15		27.50

						91		55		65		27.50

				10/14/02		91		50		5		27.50

						91		50		15		27.50

						91		45		5		27.50

				10/18/02		91		45		8		27.50

				10/21/02		91		50		15		27.50

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

				10/30/02		91		60		18		27.50

				10/31/02		91		60		10		27.50

				11/1/02		91		60		20		27.50

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

				11/13/02		91		30		15		24.50

				11/14/02		91		30		15		24.50

				11/15/02		91		35		15		24.50

						91		50		45		24.50

						91		50		20		24.50

						91		50		10		23.50

				11/27/02		91		45		5		23.50

						91		45		5		23.50

				12/2/02		91		45		10		23.50

						91		45		10		22.50

				12/20/02		91		25		5		21.50

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

				12/24/02		91		20		15		21.50

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

				12/30/02		91		20		140		21.50

				12/31/02		91		70		60		21.50

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

								39		856		24.06

						181		60		10		28.00

						182		50		14		28.00

						182		50		5		28.00

						182		55		35		28.00

						182		55		17		28.00

						182		50		5		28.00

						182		45		5		28.00

						182		45		10		28.00

						182		50		6		28.00

						182		60		5		28.00

						182		60		20		28.00

						182		60		40		28.00

				11/8/02		182		30		15		25.00

						182		25		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		30		15		25.00

						182		35		30		25.00

						182		40		15		25.00

						182		40		9		25.00

						182		50		35		25.00

						182		50		36		25.00

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						182		25		9		22.00

						182		20		50		22.00

						182		20		10		22.00

						182		35		25		22.00

						182		35		20		21.00

								33		595		24.63

						364		55		15		29.00

						364		45		10		29.00

						364		45		25		29.00

						364		60		50		29.00

						364		65		10		29.00

						364		60		5		29.00

						364		50		5		26.00

						364		45		5		25.00

						364		45		30		25.00

						364		45		25		25.00

						364		25		10		23.00

						364		20		5		23.00

						364		25		5		23.00

						364		25		15		23.00

						364		25		87		23.00

						364		20		10		23.00

						364		20		7		23.00

						364		70		42		23.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						364		35		45		22.00

								20		421		24.82





		

								BT		11/18/02		16.1		5.87		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		5.873544920		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		10.2		3.51		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		3.509175027		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA

								BT		11/18/02		6.7		2.04		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		2.041424658		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				976.7

								BT		11/18/02		4.6		0.31		0.00		27.50		11/18/02		10/7/02		42		0.306213699		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				50.3

								BT		11/18/02		4.3		4.27		0.05		27.50		11/18/02		10/7/02		42		4.269641696		18.00		0		11/18/02		EM CARTEIRA				926.4

								BT		12/31/02		0.9		0.36		0.57		28.00		12/31/02		10/7/02		85		0.362865894		18.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		6.1		2.30		0.00		28.00		2/10/03		10/30/02		41		2.300000000		18.00		0		12/10/02		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		3.8		2.75		1.06		28.00		2/10/03		11/1/02		60		2.748275862		20.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		11.1		0.57		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		0.567304184		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		10.5		2.14		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.143581326		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		8.4		2.65		0.00		28.00		12/31/02		11/12/02		49		2.654401025		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		12/31/02		5.8		5.78		0.00		28.00		12/31/02		11/14/02		47		5.783371000		13.00		0		12/31/02		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		5.3		0.10		5.20		29.00		8/11/03		12/18/02		236		0.100000000		20.00		0.1		8/11/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		17.2		1.43		15.77		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.430000000		15.00		1.43		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		15.8		1.67		14.10		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		14.1		1.67		12.43		28.00		2/10/03		12/30/02		30		1.669000000		15.00		1.669		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.4		2.50		9.93		28.00		2/10/03		12/30/02		30		2.503000000		15.00		2.503		1/29/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		6.2		2.46		3.74		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.461000000		18.00		2.461		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		3.8		2.09		1.71		29.00		8/11/03		12/30/02		91		2.092000000		18.00		2.092		3/31/03		EM CARTEIRA

								BT		8/11/03		1.7		1.00		0.70		29.00		8/11/03		12/31/02		30		1.000000000		15.00		1		1/30/03		EM CARTEIRA

								BT		2/10/03		12.7		4.77		7.93		28.00		2/10/03		1/6/03		31		4.770000000		15.00		4.77		2/6/03		EM CARTEIRA

																								57		50.3		16.23





		Tabela 3: Emissão de Títulos da Autoridade Monetária

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75				410.0		27.21		16.25

						91		50		20		27.50				298.0		27.88		11.81

						182		50		14		28.00				460.0		24.42		18.23

				10/9/02		63		50		10		26.75				501.0		23.04		19.86

						91		50		15		27.50				260.0		22.46		10.31

						182		50		5		28.00				594.0		21.70		23.54

				10/10/02		28		55		20		19.00				2523.0		24.17		100.00

						63		55		55		26.75

						91		55		65		27.50				1762.0				27.53

						182		55		35		28.00								24.17

						364		55		15		29.00				43.2				3.36

				10/11/02		63		55		5		26.75				761.0

						182		55		17		28.00

				10/14/02		91		50		5		27.50				3355				139

						182		50		5		28.00				2523		0.752		112		0.806

				10/15/02		63		50		5		26.75				-24.80

						91		50		15		27.50

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75				20.0		19.00		0.8		1

						91		45		5		27.50				631.0		23.60		25.0		19

						182		45		5		28.00				856.0		24.06		33.9		39

						364		45		10		29.00				595.0		24.63		23.6		33

				10/18/02		91		45		8		27.50				421.0		24.82		16.7		20

						182		45		10		28.00				2523.0		24.17		100.0		112

						364		45		25		29.00

				10/21/02		91		50		15		27.50

						182		50		6		28.00

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

				10/23/02		63		45		30		26.75

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

						182		60		5		28.00

						364		60		50		29.00

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

						364		65		10		29.00

				10/30/02		91		60		18		27.50

						182		60		20		28.00

				10/31/02		91		60		10		27.50

						181		60		10		28.00

						364		60		5		29.00

				11/1/02		91		60		20		27.50

						182		60		40		28.00

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

				11/8/02		182		30		15		25.00

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

						182		25		15		25.00

				11/13/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/14/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/15/02		91		35		15		24.50

						182		35		30		25.00

				11/18/02		63		40		46		23.75

						182		40		15		25.00

				11/19/02		63		40		5		23.75

						182		40		9		25.00

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

						91		50		45		24.50

						182		50		35		25.00

						364		50		5		26.00

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

						91		50		20		24.50

						182		50		36		25.00

				11/25/02		63		50		50		22.25

						91		50		10		23.50

				11/26/02		63		50		50		22.25

				11/27/02		91		45		5		23.50

						63		45		20		22.25

						364		45		5		25.00

				11/28/02		63		45		110		22.25

						91		45		5		23.50

						364		45		30		25.00

				11/29/02		63		45		35		22.25

						364		45		25		25.00

				12/2/02		91		45		10		23.50

				12/3/02		63		45		30		21.25

						91		45		10		22.50

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

						364		25		10		23.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

						364		20		5		23.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

						364		25		5		23.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						364		25		15		23.00

				12/20/02		91		25		5		21.50

						182		25		9		22.00

						364		25		87		23.00

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

						182		20		50		22.00

				12/24/02		91		20		15		21.50

						364		20		10		23.00

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

						364		20		7		23.00

				12/30/02		91		20		140		21.50

						182		20		10		22.00

				12/31/02		91		70		60		21.50

						364		70		42		23.00

						182		35		25		22.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

						182		35		20		21.00

						364		35		45		22.00





		

				Tabela 5 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/10 a 21/10		115.4		7		219.0		32.50		16.0		1		15.60

				22/10 a 06/11		100.3		6		364.0		32,50 ; 29,50		156.5		2		14.00

				07/11 a 21/11		112.8		5		314.0		29.50		7.0		1		14.00

				22/11 a 06/12		135.0		5		351.0		26.50

				07/12 a 21/12		389.9		8		900.0		26.50		121.0		1		12.00

				22/12 a 06/01		281.7		9		410.0		26,50 ; 22,75		158.0		1		10.25

				Total		1,135.0		33						458.50		6

						acumulado		841		37456

						FUH

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de				8303

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)				33

				22/10 a 06/11		67.0		1		67.0		30.50				251.6

				Total		67.0		1								176.2

																75.4
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		10/7/02				-71.488				34.310				-0.128				-7.346				0.000				-21.048				0.000				0.000				88.000		22.300

		10/8/02				-20.419				48.775				0.481				0.000				0.000				-0.006				0.000				-40.559				0.000		-11.728

		10/9/02				207.485				33.546				-0.298				-16.565				0.000				124.127				15.000				-27.983				0.000		335.312

		10/10/02				30.191				60.609				0.485				-29.384				0.000				-178.046				30.000				-175.460				0.000		-261.605

		10/11/02				8.540				36.435				0.367				-3.150				0.000				-12.245				30.000				-19.696				0.000		40.251

		10/14/02				-9.243				13.680				0.203				-8.212				0.000				0.000				65.000				-9.066				0.000		52.362

		10/15/02				-13.928				55.631				-0.062				-70.380				0.000				0.000				30.000				-18.816				0.000		-17.555

		10/16/02				-9.667				35.460				14.940				-16.422				0.000				6.494				35.000				-4.779				0.000		61.026

		10/17/02				-2.405				9.479				0.000				0.000				0.000				-6.500				95.000				-21.602				0.000		73.972

		10/18/02				3.669				-7.890				2.139				0.000				0.000				193.975				40.000				-35.654				0.000		196.239

		10/21/02				-22.987				-22.000				-1.894				-115.407				0.000				7.555				30.000				-19.303				-15.993		-160.029

						99.748		0.000		298.035		0.000		16.233		0.000		-266.866		0.000		0.000		0.000		114.306		0.000		370.000		0.000		-372.918		0.000		72.007		330.545

		10/22/02				33.937				14.530				-0.015				-55.140				-0.000				-202.228				0.000				35.962				16.000		-156.954

		10/23/02				19.977				10.686				0.026				-9.082				0.000				0.000				45.000				-38.054				0.000		28.553

		10/24/02				22.057				-10.580				0.669				0.000				0.000				0.000				60.000				-13.717				0.000		58.429

		10/25/02				-8.003				10.750				0.000				0.000				0.000				0.000				30.000				-17.529				0.000		15.218

		10/28/02				-46.149				-60.290				0.000				-14.733				0.000				0.000				35.000				7.962				0.000		-78.210

		10/29/02				-16.777				-6.440				2.334				0.000				0.000				0.000				25.000				-17.115				0.000		-12.998

		10/30/02				-22.200				2.720				0.000				0.000				0.000				3.942				45.000				-34.394				0.000		-4.932

		10/31/02				54.320				-3.509				-0.287				0.000				0.000				16.687				5.000				-22.017				0.000		50.194

		11/1/02				-128.535				-1.650				-0.004				-36.514				0.000				-12.594				15.000				26.183				0.000		-138.114

		11/4/02				27.219				20.961				-0.690				-8.323				0.000				57.776				15.000				0.000				-86.401		25.542

		11/5/02				-178.469				-12.650				-0.005				-8.251				0.000				48.152				20.000				0.000				-69.946		-201.169

		11/6/02				-100.271				20.200				0.243				-6.160				0.000				289.944				15.000				42.000				0.000		260.956

						-342.894		0.000		-15.272		0.000		2.271		0.000		-138.203		0.000		-0.000		0.000		201.679		0.000		310.000		0.000		-30.719		0.000		-140.347		-153.485

		11/7/02				13.746				5.419				0.000				-95.700				0.000				-341.971				15.000				-3.561				156.500		-250.567

		11/8/02				1.172				19.600				-0.533				0.000				0.000				-31.323				40.000				-3.474				0.000		25.442

		11/11/02				5.766				0.600				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000		6.366

		11/12/02				177.391				25.353				-0.317				-8.213				0.000				-31.285				55.000				-27.474				0.000		190.455

		11/13/02				-18.927				26.180				-0.001				0.000				0.000				0.000				30.000				-27.474				0.000		9.778

		11/14/02				33.532				34.050				0.000				-38.711				0.000				0.000				45.000				-12.474				0.000		61.397

		11/15/02				36.370				10.430				-0.152				-30.905				0.000				0.000				40.000				-40.811				0.000		14.932

		11/18/02				12.391				5.110				33.160				-5.066				-0.000				0.000				0.000				-12.526				0.000		33.069

		11/19/02				-6.957				5.859				2.056				0.000				0.000				288.292				0.000				42.195				0.000		331.445

		11/20/02				234.789				-9.128				0.000				-21.264				0.000				-154.387				0.000				5.394				0.000		55.404

		11/21/02				112.835				1.315				11.954				-9.384				0.000				-124.424				0.000				-114.562				-6.997		-129.263

						602.108		0.000		124.788		0.000		46.167		0.000		-209.243		0.000		-0.000		0.000		-395.098		0.000		225.000		0.000		-194.767		0.000		149.503		348.458

		11/22/02				-0.639				3.650				-14.130				-3.009				0.000				-9.831				10.000				4.111				7.000		-2.848

		11/25/02				7.236				-20.500				0.834				-67.447				0.000				0.000				10.000				-32.598				0.000		-102.475

		11/26/02				14.982				-8.120				-0.079				-8.110				0.000				0.000				0.000				-48.151				0.000		-49.478

		11/27/02				-3.207				-5.110				1.425				0.000				0.000				0.000				15.000				-22.985				0.000		-14.877

		11/28/02				-17.478				-14.737				0.000				0.000				0.000				0.000				0.000				-74.668				0.000		-106.883

		11/29/02				44.931				-19.295				-2.039				-97.372				0.000				4.879				10.000				1.283				0.000		-57.613

		12/2/02				-51.752				-21.402				-13.780				-3.520				0.000				96.531				0.000				30.553				0.000		36.630

		12/3/02				-52.440				-11.510				-12.500				0.000				0.000				-91.768				0.000				11.592				0.000		-156.626

		12/4/02																																						0.000

		12/5/02				-204.578				21.650				12.683				-10.959				0.000				176.701				0.000				10.000				0.000		5.497

		12/6/02				-13.208				-10.130				-3.135				0.000				0.000				135.842				0.000				15.000				0.000		124.369

						-276.153		0.000		-85.504		0.000		-30.721		0.000		-190.417		0.000		0.000		0.000		312.354		0.000		45.000		0.000		-105.863		0.000		7.000		-324.304

		12/9/02				1,668.272				4.411				0.000				0.000				-0.003				-300.881				0.000				35.000				0.000		1,406.799

		12/10/02				-1,720.067				29.502				-5.341				0.000				0.000				-22.258				0.000				25.000				0.000		-1,693.164

		12/11/02				-20.330				44.050				-2.180				-4.694				0.000				240.939				0.000				26.483				0.000		284.268

		12/12/02				-31.467				16.910				1.795				-26.897				0.000				216.482				5.000				48.349				0.000		230.172

		12/13/02				174.982				23.434				-12.143				-111.445				0.000				-220.741				40.000				27.416				0.000		-78.497

		12/16/02				-1.079				-11.780				0.000				0.000				0.000				166.374				20.000				-8.517				0.000		164.998

		12/17/02				82.795				-27.080				0.000				0.000				0.000				449.800				0.000				-20.551				0.000		484.964

		12/18/02				108.979				-5.180				17.892				0.000				0.000				-173.993				25.000				12.823				0.000		-14.479

		12/19/02				-15.272				-14.764				-10.367				-113.806				0.000				-681.296				5.000				53.788				0.000		-776.717

		12/20/02				74.785				-90.139				1.649				0.000				0.000				57.202				6.000				-24.622				-120.879		-96.004

						321.598		0.000		-30.636		0.000		-8.695		0.000		-256.842		0.000		-0.003		0.000		-268.372		0.000		101.000		0.000		175.169		0.000		-120.879		-87.660

		12/23/02				-6.641				-143.380				-1.959				77.939				0.000				117.176				18.000				-52.293				121.000		129.842

		12/24/02				-12.687				-13.004				-0.090				0.000				0.000				57.499				17.000				7.629				0.000		56.347

		12/25/02																																						0.000

		12/26/02				-28.449				-24.147				0.000				0.000				0.000				164.029				0.000				-32.965				0.000		78.468

		12/27/02				156.740				27.193				-1.088				-74.488				0.000				-7.593				5.000				-7.132				0.000		98.632

		12/30/02				-40.928				31.620				-1.923				0.000				0.000				-0.010				0.000				-96.887				0.000		-108.128

		12/31/02				-68.084				69.555				0.000				0.000				0.000				-200.905				21.000				-63.640				0.000		-242.074

		1/1/03																																						0.000

		1/2/03				-31.210				57.402				0.980				0.000				0.000				54.173				0.000				75.180				0.000		156.525

		1/3/03				-41.823				84.176				1.982				-26.927				0.000				-60.201				30.000				0.000				0.000		-12.793

		1/6/03				-129.230				83.678				1.574				52.365				0.000				68.190				0.000				-74.065				-157.954		-155.442

						-202.312		0.000		173.093		0.000		-0.524		0.000		28.889		0.000		0.000		0.000		192.358		0.000		91.000		0.000		-244.173		0.000		-36.954		1.377





Reservas
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								-2705.7

				22/09 a 06/10		2741.7		2705.7		36.1

						RB´s		RO´s		Défice

				07/10 a 21/10		2778.3		2730.8		47.5				07/10 a 21/10		47.5

				22/10 a 06/11		2716.9		2696.1		20.8				22/10 a 06/11		20.8

				07/11 a 21/11		2748.4		2716.8		31.6				07/11 a 21/11		31.6

				22/11 a 06/12		2848.7		2749.0		99.6				22/11 a 06/12		99.6

				07/12 a 21/12		2880.1		2773.7		106.4				07/12 a 21/12		106.4

				22/12 a 06/01						- 0				22/12 a 06/01		- 0

						-61.3		-34.7

						31.4		20.7

		210.8				100.3		32.2

		255.3				31.4		24.6

		0.2111005693				-2880.1		-2773.7

		-210.80		-2741.72

		0.83		237.00

		-0.17		-2978.72

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

				07/10 a 21/10		99.7		298.0		16.2		-266.9		370.0		114.3		-372.9		72.0		330.5

				22/10 a 06/11		-342.9		-15.3		2.3		-138.2		310.0		201.7		-30.7		-140.3		-153.5

				07/11 a 21/11		602.1		124.8		46.2		-209.2		225.0		-395.1		-194.8		149.5		348.5

				22/11 a 06/12		-276.2		-85.5		-30.7		-190.4		45.0		312.4		-105.9		7.0		-324.3

				07/12 a 21/12		321.6		-30.6		-8.7		-256.8		101.0		-268.4		175.2		-120.9		-87.7

				22/12 a 06/01		-202.3		173.1		-0.5		28.9		91.0		192.4		-244.2		-37.0		1.4

						202.1		464.5		24.7		-1032.7		1142.0		157.2		-773.3		-69.7		114.9

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		TAM´S		FPA		Total

						202.1		464.5		24.7		-1032.7		1142.0		157.2		-773.3		-69.7		114.9





Reservas

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



RB´s

RO´s

mdc

Evolução das Reservas Bancárias



Permutas

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Fontes de Variação de Reservas



TAXASMMI

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Evolução da Liquidez Bancária



ETAMs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/10 a 21/10		39		807.0		16.00		15.80		15.90

						22/10 a 06/11		43		667.0		18.00		15.80		16.06

						07/11 a 21/11		60		963.0		19.00		15.90		16.97

						22/11 a 06/12		43		731.0		21.00		16.90		18.34

						07/12 a 21/12		32		547.0		20.50		15.00		19.08

						22/12 a 06/01		26		340.0		19.00		13.95		16.31

						Total		243		4055.0		21.00		13.95		17.08

												7.05

								16.7

																39		807.0		19.9

								62.0		65.4						43		667.0		16.4

																60		963.0		23.7

																43		731.0		18.0

						4055		3742				16.61				32		547.0		13.5

								8.36%				17.08				26		340.0		8.4

												0.47				243		4055.0		100.0

								4055





ETaM´S

		

						Permutas		TAM´s		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP

				07/10 a 21/10		15.90%		27.21%		15.60%		32.50%		5.29%								07/10 a 21/10		16.00%		15.80%		15.90%		0.20%

				22/10 a 06/11		16.06%		27.88%		14.00%		29.70%		1.82%								22/10 a 06/11		18.00%		15.80%		16.06%		2.20%		0.16%

				07/11 a 21/11		16.97%		24.42%		14.00%		29.50%		5.08%								07/11 a 21/11		19.00%		15.90%		16.97%		3.10%		0.91%

				22/11 a 06/12		18.34%		23.04%				26.50%		3.46%								22/11 a 06/12		21.00%		16.90%		18.34%		4.10%		1.37%

				07/12 a 21/12		19.08%		22.46%		12.00%		26.50%		4.04%		16.9						07/12 a 21/12		20.50%		15.00%		19.08%		5.50%		0.75%

				22/12 a 06/01		16.31%		21.70%		10.25%		25.47%		3.77%								22/12 a 06/01		19.00%		13.95%		16.31%		5.05%		-2.77%

						0.41%		-5.51%																				0.41%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		16.93%		22.95%		25.14%		26.26%		27.56%		35.17%		35.92%		36.61%		37.48%		20.56%

				07/10 a 21/10		16.55%		22.65%		24.84%		25.97%		27.53%		35.44%		35.91%		36.59%		37.47%		20.93%

				22/10 a 06/11		16.54%		22.88%		24.81%		25.92%		27.54%		34.49%		35.91%		36.60%		37.48%		20.94%

				07/11 a 21/11		16.83%		22.67%		24.17%		25.04%		25.41%		32.02%		34.56%		35.59%		37.01%		20.18%

				22/11 a 06/12		17.61%		21.72%		23.15%		23.88%		23.29%		30.39%		33.73%		34.53%		35.79%		18.18%

				07/12 a 21/12		18.79%		21.63%		22.77%		23.36%		22.88%		29.25%		32.24%		33.28%		34.85%		16.06%

				22/12 a 06/01		17.00%		20.34%		21.63%		22.20%		22.39%		29.10%		32.23%		33.25%		34.65%		17.65%

						0.07%		-2.60%		-3.51%		-4.07%		-5.17%		-6.08%		-3.70%		-3.37%		-2.84%

				Tx Cresc		-6.07%		-7.10%		-8.19%		-7.67%		-4.84%		0.09%		0.42%		0.44%		0.73%





ETaM´S

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Permutas

TAM´s

FPA

FPC

Evolução das Taxas de Juro do MMI



Fac

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0



07/10 a 21/10

22/10 a 06/11

07/11 a 21/11

22/11 a 06/12

07/12 a 21/12

22/12 a 06/01

Curvas de Rendimento



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



MAX

MIN

TMP

Taxas de Permutas de Liquidez



		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/07/02 a 21/07/02		7/10/02		91		50		15.00		27.50

				7/11/02		63		80		20.00		26.70

						91		80		30.00		27.50

				7/12/02		28		80		30.00		19.00

						63		80		30.00		26.75

						91		80		30.00		27.50

						182		80		15.00		28.00

				7/15/02		63		80		10.00		26.75

						91		80		15.00		27.50

						182		80		10.00		28.00

						364		80		5.00		29.00

				7/16/02		63				15.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/17/02		28				40.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				35.00		27.50

						182				25.00		28.00

						364				20.00		29.00

				7/18/02		63				35.00		26.75

						91				40.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/19/02		63				36.00		26.75

						91				15.00		27.50

						182				5.00		28.00

		22/07/02 a 06/08/02		7/22/02		182				10.00		28.00

				7/24/02		63				30.00		26.75

						91				35.00		27.50

				7/25/02		91				63.00		27.50

						182				5.00		28.00

				7/26/02		28				22.00		19.00

						63				30.00		26.75

						91				15.00		27.50

				7/29/02		91				35.00		27.50

				7/30/02		63				10.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				5.00		28.00

						364				15.00		29.00

		Sub-Total								866.00		26.48

		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				7/31/02		91				45.00		27.50

						182				7.00		28.00

				8/1/02		63				47.00		26.68

						91				5.00		27.50

						182				5.00		28.00

				8/2/02		28				5.00		19.00

						91				15.00		27.50

				8/5/02		91				15.00		27.50

				8/6/02		91				20.00		27.50

		07/08/02 a 21/08/02		8/7/02		91				15.00		27.50

				8/8/02		91				15.00		27.50

						182				6.00		28.00

				8/9/02		91				15.00		27.50

				8/12/02		28				20.00		19.00

						63				50.00		26.75

						91				25.00		27.50

						182				20.00		28.00

						364				35.00		29.00

				8/13/02		91				55.00		27.50

				8/14/02		28				40.00		19.00

						91				30.00		27.50

				8/15/02		63				55.00		26.75

						91				45.00		27.50

				8/16/02		63				25.00		26.75

						91				40.00		27.50

				8/19/02		63				30.00		26.75

						91				30.00		27.50

						182				15.00		28.00

		Sub-Total								730.00		26.63

		TOTAL								745.00		26.55

		Tabela 3: Emissão de TAM´S

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)





		Tabela 3: Emissão de Bilhetes de Tesouro

		Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

				Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

		07/10/02 a 21/10/02		10/8/02		63		50		10		26.75				410.0		27.21

						91		50		20		27.50				298.0		27.88

						182		50		14		28.00				460.0		24.42

				10/9/02		63		50		10		26.75				501.0		23.04

						91		50		15		27.50				260.0		22.46

						182		50		5		28.00				594.0		21.70

				10/10/02		28		55		20		19.00				2523.0		146.7

						63		55		55		26.75

						91		55		65		27.50

						182		55		35		28.00

						364		55		15		29.00

				10/11/02		63		55		5		26.75

						182		55		17		28.00

				10/14/02		91		50		5		27.50

						182		50		5		28.00

				10/15/02		63		50		5		26.75

						91		50		15		27.50

				10/16/02		63		50		5		26.75

				10/17/02		63		45		5		26.75

						91		45		5		27.50

						182		45		5		28.00

						364		45		10		29.00

				10/18/02		91		45		8		27.50

						182		45		10		28.00

						364		45		25		29.00

				10/21/02		91		50		15		27.50

						182		50		6		28.00

		22/10/02 a 06/11/02		10/22/02		91		50		15		27.50

				10/23/02		63		45		30		26.75

						91		45		10		27.50

				10/24/02		91		50		20		27.50

				10/25/02		91		60		10		27.50

						182		60		5		28.00

						364		60		50		29.00

				10/28/02		91		65		15		27.50

				10/29/02		91		65		10		27.50

						364		65		10		29.00

				10/30/02		91		60		18		27.50

						182		60		20		28.00

				10/31/02		91		60		10		27.50

						181		60		10		28.00

						364		60		5		29.00

				11/1/02		91		60		20		27.50

						182		60		40		28.00

		07/11/02 a 21/11/02		11/7/02		91		40		25		24.50

				11/8/02		182		30		15		25.00

						91		30		15		24.50

				11/12/02		91		25		15		24.50

						182		25		15		25.00

				11/13/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/14/02		91		30		15		24.50

						182		30		15		25.00

				11/15/02		91		35		15		24.50

						182		35		30		25.00

				11/18/02		63		40		46		23.75

						182		40		15		25.00

				11/19/02		63		40		5		23.75

						182		40		9		25.00

				11/20/02		63		40		10		23.75

				11/21/02		63		50		100		23.75

						91		50		45		24.50

						182		50		35		25.00

						364		50		5		26.00

		22/11/02 a 06/12/02		11/22/02		63		50		50		23.75

						91		50		20		24.50

						182		50		36		25.00

				11/25/02		63		50		50		22.25

						91		50		10		23.50

				11/26/02		63		50		50		22.25

				11/27/02		91		45		5		23.50

						63		45		20		22.25

						364		45		5		25.00

				11/28/02		63		45		110		22.25

						91		45		5		23.50

						364		45		30		25.00

				11/29/02		63		45		35		22.25

						364		45		25		25.00

				12/2/02		91		45		10		23.50

				12/3/02		63		45		30		21.25

						91		45		10		22.50

		07/12/02 a 21/12/02		12/11/02		182		25		15		22.00

				12/12/02		182		25		15		22.00

						364		25		10		23.00

				12/13/02		182		20		15		22.00

						364		20		5		23.00

				12/16/02		182		20		15		22.00

				12/17/02		182		20		45		22.00

				12/18/02		182		25		9		22.00

						364		25		5		23.00

				12/19/02		182		25		10		22.00

						364		25		15		23.00

				12/20/02		91		25		5		21.50

						182		25		9		22.00

						364		25		87		23.00

		22/12/02 a 06/01/03		12/23/02		91		20		15		21.50

						182		20		50		22.00

				12/24/02		91		20		15		21.50

						364		20		10		23.00

				12/26/02		91		20		40		21.50

				12/27/02		91		20		70		21.50

						364		20		7		23.00

				12/30/02		91		20		140		21.50

						182		20		10		22.00

				12/31/02		91		70		60		21.50

						364		70		42		23.00

						182		35		25		22.00

				1/2/03		364		70		15		22.00

						91		35		10		20.50

				1/6/03		91		35		20		20.50

						182		35		20		21.00

						364		35		45		22.00





		

				Tabela 5 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/10 a 21/10		115.4		7		219.0		32.50		16.0		1		15.60

				22/10 a 06/11		100.3		6		364.0		32,50 ; 29,50		156.5		2		14.00

				07/11 a 21/11		112.8		5		314.0		29.50		7.0		1		14.00

				22/11 a 06/12		135.0		5		351.0		26.50

				07/12 a 21/12		389.9		8		900.0		26.50		121.0		1		12.00

				22/12 a 06/01		281.7		9		410.0		26,50 ; 22,75		158.0		1		10.25

				Total		1,135.0		33						458.50		6

						acumulado		841		37456

						FUH

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)

				22/10 a 06/11		67.0		1		67.0		30.50

				Total		67.0		1






