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COMITE DE POLITICA MONETARIA
COMUNICADO N.° 01/2019
Maputo, 11 de Fevereiro de 2019

O Comité de Politica Monetiria (CPMO) do Banco de Mocambique, reunido hoje, dia 11 de
Fevereiro de 2019, decidiu manter a taxa de juro de politica monetaria, taxa MIMO, em
14,25%.

Decidiu, igualmente, manter as taxas da Facilidade Permanente de Depositos (FPD) e da
Facilidade Permanente de Cedéncia (FPC) em 11,25% e 17,25%, respectivamente, bem como
os coeficientes de Reservas Obrigatdrias (RO) para os passivos em moeda nacional e em moeda
estrangeira em 14,00% e 27,00%, respectivamente.

A decisdo de manter a taxa MIMO ¢é fundamentada pelo facto de as perspectivas de curto e
médio prazos continuarem a mostrar que a inflagio anual geral podera situar-se em um
digito, até ao final do presente ano. Estas perspectivas sio sustentadas pelas expectativas de
reduciio do preco do combustivel no mercado internacional e de estabilidade de precos nos
principais parceiros comerciais de Mo¢ambique, num contexto de contenciio da procura
agregada. Entretanto, tendo em conta que os riscos e incertezas subjacentes as projecgoes da
infla¢ao tornaram-se mais proeminentes, o CPMO considera oportuno manter uma postura
de politica monetiria prudente.

A inflacio manteve-se baixa e estavel em 2018. De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica
(INE), a inflagdo anual, medida pela variaciio do Indice de Pre¢os ao Consumidor (IPC) de
Mog¢ambique, manteve a tendéncia para abrandamento, iniciada em Setembro de 2018. Com efeito,
a inflagdo anual fixou-se em 3.52% em Dezembro tltimo, contra 5,65% em igual periodo de 2017.
A politica monetéria prudente, aliada aos esfor¢cos do Governo com vista a consolida¢do fiscal,
num ambiente de menor crescimento anual dos pregos dos bens alimentares e dos combustiveis
liquidos, favoreceu a dindmica da inflagdo.

Estima-se uma ligeira acelera¢iio do PIB no IV trimestre de 2018 e em 2019, sustentada pela
melhoria da procura interna. O impulso na procura interna podera reflectir, nfio s6 o pagamento
parcial dos atrasados pelo Governo aos seus fornecedores de bens e servigos, como também o
dinamismo do sector produtivo, em linha com o optimismo do sector privado, traduzido na
melhoria do indicador de clima econémico no IV trimestre de 2018, tal como reportado pelo INE.
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O Metical regista uma ligeira deprecia¢io, em linha com a sazonalidade do periodo. Depois
de 61,43 MZN/USD no fecho de Dezembro de 2018, a taxa de cambio média praticada pelos
bancos comerciais com o publico situou-se em 62,25 MZN no dia 8 de Fevereiro. No mesmo
periodo, a cotagdo do ZAR passou de 4,25 para 4,61 MZN.

As reservas internacionais mantém-se em niveis confortiveis. O saldo das reservas
internacionais brutas sofreu um desgaste de USD 84,5 milhdes, para USD 3.014,3 milhdes,
registado no dia 8 de Fevereiro de 2019, valor que, ainda assim, permite cobrir 7 meses de
importagdo de bens e servigos, excluindo as transac¢des dos grandes projectos.

As taxas de juro a retalho continuam a reduzir, em linha com a taxa MIMO. Informacao
disponivel mostra que a taxa de juro média de crédito, para o prazo de um ano, reduziu de 21,65%,
em Novembro, para 20,51%, em Dezembro. No mesmo perfodo, a taxa de juro média de depositos
para o prazo de um ano aumentou de 11,01% para 11,27%. Em Novembro, o crédito bancario ao
sector privado registou um aumento mensal de 2.6%.

A divida publica interna aumentou ligeiramente. Informag&o de Janeiro mostra que o fluxo da
divida publica interna contraida com recurso a Bilhetes do Tesouro, Obrigagdes do Tesouro e
adiantamentos do Banco de Mogambique aumentou, desde o tltimo CPMO, em 509 milhdes de
meticais, passando o saldo para 112.525 milhdes de meticais. Os montantes acima nfo tomam em
consideragdo outros valores de divida ptblica interna, tais como contratos mutuos ¢ de locagdo
financeira, assim como responsabilidades em mora.

Os riscos externos agravaram-se. Aumentam os receios de um refreamento do crescimento
mundial, em face da continuagfio da tensfio comercial entre as principais economias, com impacto
nos fluxos de coméreio externo e na volatilidade dos precos internacionais das mercadorias, com
destaque para o do petréleo. O prego do barril do petréleo situou-se em USD 62,10 no fecho do
dia 8 de Fevereiro de 2019, contra USD 64.81 observado no mesmo periodo de 2018.

As condig¢des actuais da economia mocambicana favorecem a projec¢io de uma inflagiio
baixa e estivel, em torno de um digito, no curto e médio prazos. Ainda assim, o CPMO
considera que subsistem riscos associados a sustentabilidade da divida publica, as calamidades
naturais, bem como as incertezas quanto a evolugéo dos pregos dos bens administrados.
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Considerando as perspectivas de inflagio de curto e médio prazos, ¢ ponderados os riscos
associados, o0 CPMO deliberou:

Manter a taxa de juro de politica monetéria, taxa MIMO, em 14,25%;
Manter a taxa de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez (FPC) em 17,25%;
Manter a taxa de juro da Facilidade Permanente de Depésitos (FPD) em 11,25%;

e s

Manter o coeficiente de Reservas Obrigatérias para os passivos em moeda nacional em
14,00%; e

=

Manter o coeficiente de Reservas Obrigatérias para 0s passivos em moeda estrangeira em
27,00%.

O CPMO continuaré a monitorar os indicadores econémico-financeiros e os factores de risco, e
ndo hesitard em tomar as medidas correctivas necessarias antes da proxima reunido do 6rgdo,
agendada para o dia 24 de Abril de 2019.
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Rogério Lucas Zandamela

Governador



